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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 107.000 destegi iizerinde yukari

egilim devam edebilir. Abd'de vergi reformunun

yasalagsmasina yonelik gelismeler énemini koruyor. Ayrica

Trump'in  altyapt harcama planini  Ocak ayinda CDS (5 Yillik)

duyuracagina yonelik haberler de o6nemli. Yurtici
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ankete gore katilimcidan 17'si  GLP'de agirhkli 100 baz
puan artis yapmasini bekliyor.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
e 12:30 - ingiltere — TUFE BIST-100 1,14%
: i . BIST-30 1,18%
(beklenti: %+0.2 6nceki: %0.1) Dolar/TL 0.01%
e 14:30 - Hazine 2 ve 5 yil vadeli tahvil ihalesi Euro/TL 0,03%
Euro/Dolar 0,03%
dizenliyor Brent ($/varil) 0,01%
e 16:30- ABD - UFE
(beklenti: %0.4 Gnceki: %0.4) BIST-100 En Gok Artan Getiri
HALKB.IS Halk Bankasi 8,0%
KRDMD.IS Kardemir (D) 7,6%
AKENR.IS Ak Enerji 7,3%
PRKME Park Elek. Madencilik 6,7%
Blltenimizden Ba§||k|ar TMSN.IS  Tumosan Motor Ve Traktor 5,0%
¢ Piyasa Yorumu BIST-100 En Cok Azalan
¢ Net Holding halka agik olmayan on adet bagh BJKAS.IS Besiktas Futbol Yat. -2,6%
Ml d I i (55 sl TAVHL.IS Tav Havalimanlari -2,6%
ortakligini devralma yoluyla buinyesi altinda PARSNIS  Parsan 21%
bir|e§tirmeye karar verdi. PGSUS.IS Pegasus Hava Tasimacil -1,8%
TRGYO.IS  Torunlar G.M.Y.O. -1,7%
e  Tasit kredileri ydonetmeliginde degisiklik
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PIYASA YORUMU

Abd’de vergi reformunun yasalagsmasina yonelik gelismeler 6nemini koruyor. Ayrica Trump’in altyapi
harcama planini Ocak ayinda duyuracagina yonelik haberler de édnemli. Sinirli kar satislari ardindan
hisse senetlerinde yikselis trendinin korundugunu takip ediyoruz. Abd vergi reformu paketi ve
blyime beklentileri 6nciliginde kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi
din %0.3 yukseligle yeni rekor seviyede kapanis yapti. Abd dolari deder kazanirken (dolar endeksi
son U¢ haftanin zirvesinde), altinin geri g¢ekildigini takip ediyoruz. Petrolde sinirlh kar satislari
ardindan yukari egilim devam ediyor. Asya piyasalari énculiigiinde Kasim zirvesinden dolar bazinda
%5 civari geri ¢cekilen Msci gelismekte olan Ulke hisse endeksinde ise tepki yukseligleri etkili. (son iki
ginde %+1.8)

Yurti¢i piyasalarda ise sert satis baskisi ardindan TL varliklarda tepki yukselisleri etkili. BIST-100
endeksinde 107.000 destegi Uzerinde banka hisseleri dnculigunde kisa vadeli ylUkselis egilimi
korunuyor. TL doviz sepeti ise rekor seviyeyi gérdigu 28 Kasim’dan bu yana %3.7 civari, 10 yillik
tahvil faizi gegen hafta gérdigu zirveden bu yana yaklasik 100 baz puan civari geri ¢ekilmis
durumda. Bu hafta 14 Aralik Tcmb kararlari 6n planda.

Bu sabah:

- USD/TL 3.83 civarinda islem goruyor (diin 3.81/3.84 bandinda iglem gordu)
- TL déviz sepeti yatay

- S&P 500 vadeli yatay

- Dolar endeksi yatay

- Asya piyasalar hafif ekside

- Gelismekte olan llke doviz kur sepeti yatay

- Brent petrolde yikseligler var

- Geri gekilen Altin yatay

BIST-100 endeksinde 107.000 destegi Uzerinde yukari edilim devam edebilir. Endeksin kisa vadeli
yukselis hareketinde orta vadeli olarak gli¢ kazanabilmesi igin 110.500 direncinin asilmasi gerekiyor.
Bu durumda yilsonu yukari hareketinde 115.000 zirvesini hedefleyecek yeni bir ylkselis potansiyeli
gindeme gelebilir. 107.000 stop loss. .

Bugiin makro tarafta ingiltere Tiife, Abd UFE verisi ve yurtiginde hazine ihaleleri ve takip ediliyor.

Bu hafta merkez bankalar kararlari (Fed Fomc(13 Aralik), Tcmb Ppk (14 Aralik), Ecb (14 Aralik) ,
BoE (14 Aralik)), Abd ‘de Aralik ayl Tufe verisi ve Aralik ayi 6nci Pmi endeksleri 6nemli makro
gindem konulari olarak siralanabilir. Ayrica Brexit gorismeleri dogrultusunda 14-15 Aralik AB
liderler zirvesi de takip ediliyor.

Fed Fomc toplantisi (13 Aralik): Piyasada 25 baz puan faiz arttirrmi bekleniyor. Vergi reformuna
yonelik gelismeler ardindan ekonomik projeksiyonlardaki degisiklikler ( yukari revizyonlara gidilip
gidilmeyecegi 6nemli olacak) ve Fed Baskani Yellen’in basin toplantisinda verecegi mesajlar 6nemli
olabilir. Ozellikle Gyelerin faiz beklentilerinin yer aldi§i dot plottaki revizyonlar 6n planda olabilir,
sahince sinyaller dolar endeksindeki tepki yikselislerine destek olabilir.

TCMB PPK kararlari aciklaniyor(14 Aralik): TL'deki sert deder kaybi ve enflasyondaki sert yikselis
ardindan piyasada gec likidite penceresi faizinde 100 baz puan artis bekleniyor. Piyasa
beklentilerinin Uzerinde gerceklesen Kasim ayi Tufe verisinin faiz artirimi beklentilerine destek
oldugunu hatirlatiyoruz. Ayrica reel efektif doviz kuru endeksinin, Kasim ayinda bir énceki aya gore
3.54 puan azalarak 84.73'e rekor dusuk seviyeye geriledigini not edelim.

Reuters'in 18 kurumun katihmi ile yaptigi ankete gére katihmcidan 17'si GLP'de agirhkli 100 baz
puan artis yapmasini bekliyor. Ayrica 17 katihmci faiz koridorunun alt bandi ve politika faizinin sabit
tutulmasini beklerken, koridorun st bandinda artis tahmini bu ay beklentiler arasina girdi. Ankette
18 katihmcidan 12'si yizde 9.25 seviyesindeki faiz koridorunun ust bandinda artis beklemezken, 6
katihmcinin ise 25-100 baz puan arasinda degisen artis beklentileri bulunuyor. TCMB'nin uyguladigi
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likidite politikalarinin bilesiminde ortaya g¢ikan son faizi gosteren ve bu yilin baslarinda % 8.30'lu
seviyelerde olan agirlikli ortalama fonlama maliyeti %12.25 civarinda seyrediyor. Bu, yilbasina gore
400 baz puanlik bir sikilagstirma anlamina geliyor.

ECB toplantisi (14 Aralik): Herhangi bir politika degisikigine gidilmesi beklenmiyor. Blyime ve
enflasyon beklentilerindeki revizyonlar 6n planda olabilir.

Diger taraftan Abd’'de vergi paketinin yasalasmasina yonelik gelismeler dnemini koruyor. Vergi
reformunda Temsilciler meclisi ve senatonun ne sekilde uzlagi saglayacagina yonelik gelismeler
onemli olmaya devam ediyor. Beklentiler lzerinde uzlasi saglanmis paketin 2018 yilinin ilk
¢ceyreginde oylanmasi yoéninde. Ayrica gecen hafta Bloombgerg’de yer alan haberde Trump’in
altyapi harcama planini Ocak ayinda duyuracagina yénelik haberler 6n plandaydi

Biylk resimde hizlanan blyime ve artan enflasyonun kiresel piyasalardaki ana yatirim temasi
haline gelebilecegini duslnlyoruz.. Bu dogrultuda da senelerdir bazi kiresel finansal varliklarda
gOrdigimiz boga piyasasinin, 2018 yili icinde sona erebilecegini distiniyoruz. Bu ayni zamanda
tarihsel olarak finansal varliklara nazaran tarihsel diplerinde bulunan emtialarda da yeni bir boga
piyasasini baslatabilir.

Oniimizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla giindeme gelmeye devam edebilir. Trump
politikalari basta olmak tizere, Kuzey Kore, ABD-Rusya- iran iligkileri, Cin piyasalarindaki gelismeler,
Brexit sureci, FED — ECB bilango kiiglltme sireci piyasalarda takip edilecek énemli konu basliklari
olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Net Holding halka agik olmayan on adet bagh ortakligini devralma yoluyla biinyesi altinda
birlestirmeye karar verdi.

Net Holding halka agik olmayan on adet bagh ortakligini devralma yoluyla binyesi altinda
birlestirmeye karar verdi.

Net Holding, diin KAP’a gergeklestirdigi agiklamada, Yénetim Kurulu’nun din aldidi karar ile beraber
halka agik olmayan on bagh ortakliginin (Gékova Turizm, Halikarnas Turizm, Net Yapi Sanayi,
Asyanet Turizm, Sunset Turistik Isletmeleri, Net Sans Oyunlari, Enet Internet Yayincilik, Net
Piyango ve Sans Oyunlari, Netel Net Otelcilik and Barometre Yayincilik) tim aktif ve pasifleri ile
devralinmasi yontemiyle Net Holding binyesinde birlestirimesine karar verildigini agikladi.
Aciklamada sirketin bu islem ile grubun istirak yapisinin ve ticari faaliyetlerinin sadelestiriimesi,
kurumsal yonetim uygulamalarinin gugclendiriimesi, operasyonel maliyetlerin azaltiimasi, verimliligin
arttinlmasi, kaynaklarin optimal sekilde kullaniimasi ve birlesmeye taraf sirketlerin yonetimsel olarak
daha verimli hale getirilerek etkin bir yonetim sistemi altinda tek elden yénetiimesi amacini tasidigini
belirtti. Net Holding'in bu sirketlerdeki direk ve dolayli hisse orani %95’in lzerinde oldugu igin
SPK’'nin Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2)'nin 13'Uncli maddesi kapsaminda "kolaylastiriimis
usulde birlesme" hikimleri dahilinde yuratilmesine, ve bu kapsamda birlesme islemlerinin herhangi
bir sermaye artirnmi veya ayrilma hakki dogurmadigina dikkat c¢ekildi. Sirket birlesme igleminin 2017
yihnin ilk 9 aylik sonuglari Gzerinden gerceklesecegdine de agiklamada yer verdi.

Goriisumuz: Sirket mevcut durumda birlesmeye tabi olan tim ortakliklarini finansallarinda
konsolide ederken, birlesme isleminin hisse lizerinde 6nemli bir etki olusturmasini beklemiyoruz.

Tasit kredileri yonetmeliginde degisiklik

BDDK’nin tasit kredileri kullandirimlarinda kredi/teminat oranina baz olan degerlerde revizyona gitti.
Tuketicilere, binek ara¢ edinimi amaciyla kullandirilacak tasit kredilerinde, kredi tutarinin tasitin
degerine orani tasitin nihai fatura degeri 100 bin TL (eski deger 90 bin TL) ve altinda olanlar igin
%70’'i asamaz. Bu oran, nihai fatura degeri 100 bin TL'yi asan binek araglarda, bedelin 100 bin
TL’ye kadar olan kismi i¢cin %70, 100 bin TL’nin Ustinde olan kisim i¢in %50 olarak uygulanir.
Gorasumiz: Tuketici tasit kredileri bankacilik sektérinin toplam kredilerinin sadece %0.3’UnU
olusturmaktadir ve bu sinirli agirlik nedeni ile bankalar igin dnemli bir etki beklemiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






