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BIST-100'de seans igi yiikselis denemeleri zayif kaliyor

Abd’de vergi planina yonelik beklentiler dnemini koruyor.
Abd’de alt komisyonda kabul edilen vergi tasarisi oylamasi

ve Opec toplantisi 6n planda. Kiresel risk barometresi CDS (5 Yillik)

olarak da izlenebilen ve yeni rekor seviyeleri test eden S&P

340 -
500 endeksinde yukari trend korunuyor. Yurtici piyasalarda g%
Abd ve Avrupa ile iligkiler, jeopolitik riskler dnemli giindem 2a0 ]
220 -
konulari olmaya devam ediyor. BIST-100 endeksinde 2001
160 A
101.000 destegi Uzerinde tutunma cabasi devam edebilir. 140 1
Bu seviye uzerinde 104.000 direnci test edilebilir. Bugtin é § i é § § ; § ; §
yurticinde dis ticaret, euro bdlgesinde enflasyon, Abd'de
sinirh yikselislerin beklendigi Pce verisi ve Opec toplantisi
takip ediliyor.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
o 10:00 - TR - Dis Ticaret Dengesi (beklenti: -7.40b BIST-100 0,27%
i . BIST-30 0,37%
oneeki: -8.14b) Dolar/TL -0,95%
e 13:00 - Euro Bélgesi - TUFE (beklenti: %1.6 Euro/TL -1,19%
Euro/Dolar -0,28%
onceki:%1.4) Brent ($/varil) 0,01%
e 16:30 - ABD - Kisisel Gelirler (beklenti: %0.3 6nceki:
%0.4) BIST-100 En Cok Artan Getiri
METRO.IS Metro Holding 19,1%
e 16:30 - ABD - Kisisel Harcamalar (beklenti: %0.2 THYAO.IS  Turk Hava Yollari 6,4%
. - TCELL.IS  Turkeell 3,6%
onceki: %1.0) KOZAA  Koza Anadolu Metal 3,3%
e  16:30 - ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %0.2 dnceki: YAZIC  Yazcilar Holding 2,9%
%0.1)
BIST-100 En Cok Azalan
= — NETAS.IS Netas Telekom. -8,1%
Biiltenimizden Basliklar TMSN.IS Tumosan Motor Ve Trak ~ -5,7%
Pi Yorum OTKAR.IS  Otokar -3,6%
¢ yasa yorumu ALCTL Alcatel Teletas -3,3%
e Bankaclilik sektoriiniin Ekim net kari aylik %2 GSDHO.IS  Gsd Holding -3,1%
artarken, yillik olarak ise %26 artis gosterdi.
e  Turkcell Ukrayna’da gerceklesek olan 4G lisans
ihalesine katilma karari aldigini agikladi.
e Turkcell Yonetim Kurulu 20 adet tagsinmazinin
satisina karar verdi
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PIYASA YORUMU

Abd’de vergi planina ydnelik beklentiler nemini koruyor. Abd’de alt komisyonda kabul edilen vergi
tasarisi oylamasi ve Opec toplantisi 6n planda. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen ve
yeni rekor seviyeleri test eden S&P 500 endeksinde yukari trend korunuyor. Din teknoloji
hisselerindeki kar satiglari 6n plandayken finansallar ve bluyimeye duyarl sektorlerde yukselisler
goruldu. Fed Bagkani Yellen son agiklamalarinda kademeli faiz artislarinin devam edecegi vurgusu
On plandaydi. Abd 2 yillik tahvil faizinde yukari yonli baski etkili olurken, dolar endeksinde son iki
ayin diplerinden toparlanma ¢abasi etkili. Dip olusumu sinyalleri lreten Alinda ise yikselis
potansiyeli korunuyor.

Yurtici piyasalarda ise TL varliklarin negatif ayrisitgini takip ediyoruz. Hisse tarafinda kisa vadeli
asag! hareketin devam ettigi BIST-100 endeksinde 101.000 destegdi lizerinde tutunma c¢abasi etkili.
Rekor test eden TL ddviz sepeti yilbasindan bu yana %20 yikselmis durumda. Hafta basinda 3.90’'h
seviyelerde islem gdren Usd/TL 3.97 civarina yukselerek yeni rekor seviyeyi goérdi. 10 yillik tahvil
faizi ise hafta basindan bu yana 20 baz puan yukseldi.

Yurti¢i piyasalarda Abd ve Avrupa ile iligkiler, jeopolitik riskler énemli glindem konulari olmaya
devam ediyor. Makro tarafta ise 6nuimuzdeki hafta 4 Aralik’'ta agiklanacak agiklanacak enflasyon
verisi odak noktasinda. Kasim Tife verisinde Reuters'in 15 kurumun katimiyla yaptigi ankete goére
aylik %1.2 artis bekleniyor. (yillk bazda %13 (zeri) Kasim ayl enflasyonunda TL'deki deger
kaybindan kaynaklanan gegiskenlik etkisinin ve ulastirma ile gida fiyatlarindaki artiglarin 6n plana
¢ikmasi bekleniyor. Hatirlanacagi Gzere Tife Ekim ayinda tim harcama gruplari genelinde gézlenen
artigla yillik bazda %11.9 ile Ekim 2008'den beri en yliksek seviyeye, ¢ekirdek enflasyon ise %11.82
ile Ocak 2004'ten beri en ylksek seviyeye ulasmisti.

Bu sabah:
USD/TL 3.95 civarinda islem gortyor (diin 3.94/3.97 bandinda iglem gordu)
- TL déviz sepeti yatay

- Cin - PMI imalat endeksi Kasim ayinda beklenenin iizerinde

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili (Japonya harig)

- S&P 500 vadeli yatay

- Gelismekte olan Ulke doviz kur sepeti yatay

- Dolar endeksi yatay

- Brent petrol artida

- Altin yatay

BIST-100 endeksinde 101.000 destegi Gizerinde tutunma ¢abasi devam edebilir. Bu seviye lizerinde
104.000 direnci test edilebilir. 101.000 destegdi altinda 100.000 ve 95.000 seviyeleri hedeflenebilir.
Endeksin yukari atak olusturabilmesi igin 104.000 direncinin asilmasi gerekiyor.

Bugun yurticinde dis ticaret, euro bolgesinde enflasyon, Abd’de sinirli yikselislerin beklendigi Pce
verisi ve Opec toplantisi takip ediliyor. Haftanin geri kalaninda ise Japonya’da enflasyon, Abd’'de Ism
imalat endeksi 6nemli olabilir. Abd’de vergi paketinin yasalasmasina yOnelik gelismeler énemini
koruyor. Senato’da Alt komisyondan gegen vergi tasarisinin bugliin veya yarin oylanmasi
bekleniyor. Temsilciler meclisi ve senatonun ne sekilde uzlasi saglayacagina yonelik gelismeler
Onemli olacak. Beklentiler Uzerinde uzlasi saglanmis paketin 2018 yilinin ilk ¢ceyreginde oylanmasi
yoninde.

Abd’de vergi paketi ile birlikte, 13-14 Aralik Fed ve ECB toplantilari ve 21 Aralik Katalonya segimleri
onumuzdeki glinlerin 6nemli glindem konulari olarak siralanabilir.

BlylUk resimde hizlanan buyume ve artan enflasyonun kiresel piyasalardaki ana yatirim temasi
haline gelebilecegini dusuniyoruz.. Bu dogrultuda da senelerdir bazi kuresel finansal varliklarda

gordigimiiz boga piyasasinin, 2018 yili icinde sona erebilecegini distinliyoruz. Bu ayni zamanda
tarihsel olarak finansal varliklara nazaran tarihsel diplerinde bulunan emtialarda da yeni bir boga
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piyasasini baslatabilir.

Onumizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla giindeme gelmeye devam edebilir. Trump
politikalari bagta olmak iizere, Kuzey Kore, ABD-Rusya- iran iligkileri, Cin piyasalarindaki geligmeler,
Brexit sureci, FED — ECB bilango kui¢iltme sireci piyasalarda takip edilecek énemli konu bagliklari
olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Bankacilik sektoriiniin Ekim net kari aylik %2 artarken, yillik olarak ise %26 artis gosterdi.

Aylik gelisimde net faiz marjlarindaki hafif iyilesme (TUFE’ye endeksli tahvillerin artan getirileri ve
sinirl iyilesen TL kredi-mevduat makasi sayesinde), saglikli seyretmeye devam eden aktif kalitesi ve
siki gider yonetimi karlilik gelisimini destekleyici oldu. Yabanci mevduat bankalari (%18 kar artis),
katihm bankalar (%36 kar artig) ve yatinm bankalari (%100 kar artigi) aylik olarak daha olumlu net
kar gelisimi elde etti. Garanti, yabanci mevduat bankalarinin yaklasik %50’sini olugturmaktadir. Yillik
net kar gelisiminde ise katilim bankalari ve yatirim bankalari daha olumlu ayristi.

Turkcell Ukrayna’da gerceklesek olan 4G lisans ihalesine katilma karar aldigini agikladi.

1C18'de gerceklesmesi beklenen ihalenin Turkcelle maliyetinin yaklasik $60-70mn olmasini
bekliyoruz. Beklentilerden dnce gerceklesen ihalenin (3G ihalesi yaklasik 3 sene 6nce yapilmisti)
degerlememize 6nemli bir etkisi olmadidi igin su agsamada hisse igin notr olarak algiliyoruz.

Turkcell Yonetim Kurulu 20 adet taginmazinin satigina karar verdi

Turkcell Yonetim Kurulu 20 adet tasinmazinin Turkcell Gayrimenkul Hizmetleri A.S’ye, dederleme
sirketlerine yaptirilan degerleme sonucu 387.8mnTL’ye satisina karar verdi.

Turkcell Gayrimenkul Hizmetleri A.S, Turkcell'in bagh ortakli§i oldugu icin satisin degerlememize bir
etkisi yoktur - Notr
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkl bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






