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Bist-100'de 106.500 direnci 6nemli. Yurtdisi piyasalarda
jeopolitik riskler, Abd’de vergi planina yonelik gelismeler ve

kiresel merkez bankalari politikalari ana konular olmaya

devam ediyor. Kar satiglari ardindan risk istahi acik CDS (5 Yillik)
kalmaya devam ediyor. BIST-100 endeksinde geri 30 1
cekiimelerde 102.500 ve 101.000 o6nemli destek 300 1
seviyelerimiz. Endeksin devam eden asagi baski icerisinde 2a0 ]
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yukari kirllmasi gerektigini distntyoruz. Bugln yurticinde 140 1
tuketici glven endeksi, Abd’de dayanikli tiketim mal é § i é § § ; § ; §
siparigleri ve Fomc toplanti tutanaklari takip ediliyor. Buyuk
resimde hizlanan buyume ve artan enflasyonun kuresel
piyasalardaki ana yatinm temasi haline gelebilecegini
dusunuyoruz..
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
e 10:00 - TR - Tuketici Given Endeksi BIST-100 1,30%
R . BIST-30 1,21%
(Bnceki: 67.30) Dolar/TL 0.72%
e 16:30 - ABD - Dayanikli Tiiketim Mal Siparigleri Euro/TL 0,79%
Euro/Dolar 0,04%
(beklenti: %0.3 énceki: %2.0) Brent ($/varil) 0,00%
o 16:30 - ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari
N . . BIST-100 En Cok Artan Getiri
(beklenti: 240.000 6nceki: 249.000) ACFESIS Anadolu Efes Biraciik 6.0%
e  22:00 - FOMC toplanti tutanaklari agiklaniyor PGSUS.IS Pegasus Hava Tasimaciligi ~ 5,4%
THYAO.IS Turk Hava Yollari 5,2%
TKFEN Tekfen Holding 5,0%
PRKME Park Elek. Madencilik 4,0%
Bultenimizden Basliklar
- BIST-100 En Cok Azalan
o Pl LT HLGYOIS  Hak GM.Y.0, 2.2%
e Sasa Yonetim Kurulu, 50 milyon TL'ye kadar hisse HALKB.IS  Halk Bankasi -1,5%
) ) NETAS.IS Netas Telekom. -1,4%
geri alimi yapilmasina karar verdi. DOHOLIS  Dogan Holding -1,2%
ALCTL Alcatel Teletas -0,8%

o Migros <MGROS TI> Ana hissedarlardan BC

Partners’in hisse satisi
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda jeopolitik riskler, Abd’de vergi planina yoénelik gelismeler ve kiresel merkez
bankalari politikalari ana konular olmaya devam ediyor. Kar satislari ardindan risk istahi agik
kalmaya devam ediyor. Hisse senetlerinde ylkselis egilimi korunuyor . Kiresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi din %0.7 civari ylkselisle yeni rekor seviyede gunu
tamamladi. Vix %8 civari geriledi. Dolar endeksi 94 direnci altinda baski altinda kalmaya devam
ederken, dip olusumu sinyalleri Greten Altnda 1260 destegi Uzerinde ylkselis potansiyeli korunuyor.
Diger taraftan Abd getiri egrisindeki yataylasma soru isareti yaratmaya devam ettigini hatirlatalim.
Abd 2 yillik tahvil faizi EKim 2008 sonrasi en yuksek seviyeye ulasmis durumda.

Yurti¢i piyasalarda ise TL varliklarin satis baskisi altinda kaldigini takip ediyoruz. TL ve bonolarda
satis baskisi devam ediyor. TL doviz sepeti yilbasindan bu yana %19 civari yikselisle rekor
seviyede. Gosterge tahvil faizinde yukari egilim devam ediyor. Din gdstergede 7 baz puan civari
yukselis etkili olurken, 28 baz puan civar yikselen 10 yillik tahvil faizi ise %13’0n Uzeriine ¢ikarak
yeni rekor seviyeyi gordu. 5 yillik cds spreadi son yedi ayin en ylksek seviyesine ulasti. 110.500
direncinden geri ¢ekilen BIST-100 endeksinde ise diin 102.500 destedi lizerinde tutunma c¢abasi
etkiliydi. (Bloomberg konsensusuna goére BIST-100 endeksinin son fiyatlamalara goére MSCI
gelismekte olan Ulke hisse endeksine gore ileriye donik F/K iskontosu %40 civarina genisledi (son
uc yil ort: %-24) 2009 diplerinde).

Diger taraftan din TCMB aciklamalari 6n plandaydi. TCMB din tim fonlamanin ge¢ likidite
penceresine yonlendirilecedini duyurdu. Ortllu faiz artigi olarak da nitelendirilen bu adimla Tcmb
ortalama fonlama maliyetini 25 baz puan civari yikseltti.

Yurtici piyasalarda Abd ve Avrupa ile iligkiler, jeopolitik riskler 6nemli gindem konulari olmaya
devam ediyor.

Bu sabah:

- USD/TL 3.97 civarinda islem géruyor (diin 3.91-3.97 bandinda islem goérdi)

- TL ddviz sepeti %0.4 civari artida

- Asya piyasalar artida

- S&P 500 vadeli hafif artida

- Gelismekte olan Ulke doviz kur sepeti hafif artida

- Dolar endeksi hafif ekside

- Brent petrol artida

- Altin yatay

BIST-100 endeksinde geri ¢ekilmelerde 102.500 ve 101.000 6nemli destek seviyelerimiz. Endeksin
devam eden asagi baski igerisinde tepki yukselisi olusturabilmesi igin 106.500 ara direncinin yukari
kiriimasi gerektigini diistintiyoruz.

Bugun yurticinde tiiketici gliven endeksi, Abd’de dayanikli tiiketim mal siparisleri ve Fomc toplanti

tutanaklar takip ediliyor. Haftanin geri kalaninda kiresel Kasim ayi 6ncii Pmi endeksleri, Ecb
toplanti tutanaklari takip ediliyor. Abd piyasalari Persembe giini stikran gina tatili nedeni ile kapal..

Abd’de vergi paketi ile birlikte, Opec toplantisi (30 Kasim), 13-14 Aralik Fed ve ECB toplantilari ve
21 Aralik Katalonya secimleri dnimuzdeki gunlerin énemli gindem konulari olarak siralanabilir.
Abd’de vergi paketinin yasalagsmasina yonelik gelismeler énemini koruyor. Senatoda sunulan
taslakla farkliliklar soru isareti yaratirken, temsilciler meclisi ve senatonun ne sekilde uzlasi
saglayacagina yonelik gelismeler takip ediliyor. 2018 yilinin ilk ¢eyreginde ise Uzerinde uzlasi
saglanmis paketin oylanmasi bekleniyor.

BlylUk resimde hizlanan buyume ve artan enflasyonun kiresel piyasalardaki ana yatirim temasi
haline gelebilecegini dusuniyoruz.. Bu dogrultuda da senelerdir bazi kuresel finansal varliklarda
gordigimiiz boga piyasasinin, 2018 yili icinde sona erebilecegini distinliyoruz. Bu ayni zamanda
tarihsel olarak finansal varliklara nazaran tarihsel diplerinde bulunan emtialarda da yeni bir boga
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piyasasini baslatabilir.

Onumizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla giindeme gelmeye devam edebilir. Trump
politikalari bagta olmak iizere, Kuzey Kore, ABD-Rusya- iran iligkileri, Cin piyasalarindaki geligmeler,
Brexit sureci, FED — ECB bilango kui¢iltme sireci piyasalarda takip edilecek énemli konu basliklari
olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Sasa Yonetim Kurulu, 50 milyon TL’ye kadar hisse geri alimi yapilmasina karar verdi.
Sasa Yonetim Kurulu, 50 milyon TL’ye kadar hisse geri alimi yapilmasina karar verdi.

Sasa bu sabah KAP’a gercgeklestirdigi acgiklamada, din toplanan Yoénetim Kurulu toplantisinda
piyasalarda meydana gelen dalgalanmalarin Sasa Polyester hissesinde olusturdugu fiyat nedeniyle,
sirketin azami 50 milyon TL olmak Uzere hisse geri alimi yapilmasi yoninde karar aldigini belirtti.

Gorusimulz: Sasa hissesi son bir ayda %15 civarinda bir dists kaydederken, dinki kapanislar
itibari ile sirketin piyasa degeri 2.5 milyar TL, fiili dolasim orani ise %15.2 seviyesindendir. Hisse geri
alim haberinin bu kapsamda hisse Uzerinde olumlu bir etki olusturabilecedini distnuyoruz.

Migros <MGROS TI> Ana hissedarlardan BC Partners’in hisse satisi

Migros <MGROS TI> Ana hissedarlardan BC Partners’in hisse satisi. Migros’'un ana
hissedarlarindan ve BC Partners Limited tarafindan yonetilen fonlara ait Moonlight Capital, KAP’a
génderdigi agiklamada, elinde bulunan Migros hisselerinden 13 milyon TL nominal degerli
kisimlarini yurtdisinda yerlesik kurumsal yatirimcilara borsa disinda satisi igin sdzlesme
imzaladigini agikladi. Ote yandan, Bloomberg'de yer alan habere gére, satis islemi hisse basi
26TL’den gergeklesti. islem sonrasi, BC Partners’in istirakleri vasitasiyla Migros’'ta sahip oldugu
ortaklik payinin %23.2’ye gerilemesi beklenmektedir. Migros’'un sermayesinin %7.3’Une, halka agik
islem goren hisselerin ise %38’ine denk gelecek buyuklikteki bu satis isleminde ortaya gikan satis
fiyati, piyasa fiyatinin sadece %4 altinda kalmistir.

Migros Ortaklik Yapisi

Once

Migros MH Perakende. Migros MH Perakende.

Halka Agik Anadolu
26.8% MH Endustri, 100%

Perakendecilik,
50.0%

MH
Kenan Perakendecilik,
Investments, 50.0%
15.1%

Moonlight
Capital, 15.4%

Moonlight

Caputal:L__/—-—/—"

Kaynak: KAP, YKY Arastimma (%) Kamuys agik kaynaklsr Ozerndan kendih lamalk d ktadir ve gergek dedererden farkliik gé
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mUmkdndar. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






