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Bist-100'de zayif seyir destek noktalarini korumaya

calisacak. Yurtdisi piyasalarda jeopolitik riskler, Abd’'de
vergi planina yoénelik belirsizlikler ve kiresel merkez

bankalari politikalari ana konular olmaya devam ediyor. CDS (5 Yillik)
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vergi paketi ile birlikte, Opec toplantisi (30 Kasim), 13-14
Arallk Fed ve ECB toplantilari ve 21 Aralik Katalonya
secimleri 6énumuzdeki gunlerin énemli gindem konular
olarak siralanabilir. Buyuk resimde hizlanan biyime ve
artan enflasyonun kiresel piyasalardaki ana yatirrm temasi

haline gelebilecegini distnlyoruz

Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
-== BIST-100 -0,69%
BIST-30 -0,46%
Dolar/TL 0,33%
Euro/TL 0,54%
Euro/Dolar 0,20%
Brent ($/varil) 0,00%
BIST-100 En Cok Artan Getiri
- — TKFEN Tekfen Holding 6,6%
Biiltenimizden Basliklar ASELS.IS  Aselsan 3.9%
. THYAOQO.IS Turk Hava Yollari 3,6%
o s VML BJKAS.IS Besiktas Futbol Yat. 3.4%
e  BIM <BIMAS TI> Iran pazarina giriyor. TUPRS.IS  Tupras 2,7%
BIST-100 En Cok Azalan
NETAS.IS Netas Telekom. -14,2%
DEVA.IS Deva Holding -1,4%
VESTL.IS Vestel -6,4%
HALKB.IS Halk Bankasi -6,2%
IHLAS.IS Ihlas Holding -6,1%
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda jeopolitik riskler, Abd’de vergi planina ydnelik belirsizlikler ve kiiresel merkez
bankalari politikalari ana konular olmaya devam ediyor. Gegtigimiz haftaya satis baskisi ile
baslayan riskli varliklarda tepki denemeleri etkiliydi. Sert satis baskisi altinda kalan yiiksek getirili
sirket bonolarinda ve Abd’de Ekim ayi baslarindan bu yana gérece daha zayif performans gésteren
kiguk Olgekli hisselerde (Russell 2000 50 gunlik ortalamasinin Uzerinde kapanis yapti) tepki
yukselisleri etkili olurken, hisse senetlerinde yatay kapanislar takip ettik. Cuma gini Stoxx 600 %0.3
(haftalik bazda %-1.3), S&P 500 endeksi %0.3 (haftalik bazda %-0.1) ekside kapanis yapti.

Vix Cuma ginid %2.5 civari geriledi. 10 yillik tahvil faizlerinde asagdi baski, dolar endeksinde
zayiflama egilimi etkili olurken, dip olusumu sinyalleri Ureten Altinda %1.2 civar yikselisler takip
ettik.

Yurtici piyasalarda ise 110.500 zirvesinden satis baskisi ile geri ¢ekilen BIST-100 endeksinde kisa
vadeli zayiflama egilimi etkili. Bloomberg konsensusuna gére BIST-100 endeksinin son fiyatlamalara
gore MSCI gelismekte olan Ulke hisse endeksine gore ileriye donik F/K iskontosu %36 civarinda
(son Ug yil ort: %-24) Satis baskisi altinda kalan TL'de yatay egilim etkili olurken, Cuma gunu tahvil
faizlerinde yukselisler takip ettik. Gésterge tahvil faizi Cuma gunu 6 baz puan civari, 10 yillik tahvil
faizi 16 baz puan ylkseldi.

Yurtici piyasalarda Abd ve Avrupa ile iligkiler, jeopolitik riskler, enflasyon énemli giindem konulari
olmaya devam ediyor.

Diger taraftan TCMB, TL uzlagmali déviz satim ihalelerine baslanacagini ve yil sonuna dek en fazla
3 milyar dolar satilacagini agikladigini not edelim. Bugtin 1 ay vadeli 150 milyon dolarlik uzlagsmall
doviz satim ihalesi diizenlenecek. Ayrica Moody's'in, Turkiye'nin kredi profilinin gicli biyime ve
gbrece glgli kamu maliyesi ile siyasi risk ve dis etkilere hassasiyeti dengeledigine dair
agiklamalarini belirtelim.

Bu sabah:

- Euro’da satis baskisi etkili. Almanya’da koalisyon gériismelerinden sonug¢ alinamadi.
- Euro/Jpy son iki ayin en dislk seviyesinde.

- Asya piyasalari ekside

- Japonya %-0.6, Cin %-0.5 (finans piyasalarinda denetimi sikilastiran bazi dizenlemeler soru
isareti yaratiyor)

- S&P 500 vadeli ekside

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti ekside

- Dolar endeksi artida

- USD/TL 3.86 civarinda islem gortyor (gegen hafta 3.85-3.91 bandinda islem goérdi)
- TL doviz sepeti ekside

- Brent petrol yatya

- Dip olugumu sinyalleri Ureten Altin yatay

BIST-100 endeksinde zayif seyir devam edebilir. Geri ¢ekilmelerde 105.000 ve 101.000 énemli
destek seviyelerimiz. Endeksin yeni bir yikselis hareketine baglayabilmesi igin 110.500 direncinin
asilmasi gerekiyor .

Abd’de vergi paketi ile birlikte, Opec toplantisi (30 Kasim), 13-14 Aralik Fed ve ECB toplantilari ve
21 Aralik Katalonya segimleri dnimuzdeki gunlerin dnemli gindem konulari olarak siralanabilir.
Abd’de vergi paketinin yasalagsmasina ydnelik gelismeler énemini koruyor. Senatoda sunulan
taslakla farkhhiklar soru isareti yaratirken, temsilciler meclisi ve senatonun ne sekilde uzlasi
saglayacagina yonelik gelismeler takip ediliyor. 2018 yilinin ilk ¢eyreginde ise Uzerinde uzlasi
saglanmis paketin oylanmasi bekleniyor.

Bu hafta makro tarafta yurticinde hazine ihaleleri, tiketici ve reel sektdér given endeksleri, kiresel
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Kasim ayi énci Pmi endeksleri, Ecb ve Fomc toplanti tutanaklari, Aimanya Ifo ve euro bdlgesinde
revize bliyume verisi agiklaniyor. Abd piyasalari Persembe glni sikran gunu tatili nedeni ile kapali.

Bilylk resimde hizlanan buyume ve artan enflasyonun kiresel piyasalardaki ana yatirim temasi
haline gelebilecegini distntyoruz.. Piyasalarda pek uzerinde durulmadiysa da Cin ve G. Kore’de
aciklanan enflasyon verilerinin dikkat ¢ekici oldugunu belirtelim. Bu dogrultuda senelerdir bazi
kuresel finansal varliklarda gérdigimuz boga piyasasinin, 2018 yili icinde sona erebilecegini
disunlyoruz. Bu ayni zamanda tarihsel olarak finansal varliklara nazaran tarihsel diplerinde bulunan
emtialarda da yeni bir boga piyasasini baglatabilecegini disuniyoruz.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla giindeme gelmeye devam edebilir. Trump
politikalari bagta olmak iizere, Kuzey Kore, ABD-Rusya- iran iligkileri, Cin piyasalarindaki gelismeler,
Brexit sureci, FED — ECB bilango kui¢iltme sireci piyasalarda takip edilecek énemli konu basliklari
olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
BIM <BIMAS TI> iran pazarina giriyor

Hirriyet gazetesinde yer alan habere gére, BiM'in iran pazarina girme konusunda yaptidi calismalar
olumlu sonuglandi ve sirket iran’da bir sirket kurma karari aldi. Sirket ydnetiminin yasal mevzuat,
Ulke ekonomisi, insan kaynagi gibi konularda yaptigi arastirmalar sonrasi bu karari alduginin
belirtildigi haberde, BiM’in iran pazarina hizli girmesinin beklendigi iddia edildi. Hatirlanacag: iizere,
BiM daha énce kamuoyuna yaptigi aciklamada iran pazarr'ni incelediklerini belirtmisti ve sirket icra
Kurulu Uyesi Haluk Dértliioglu 3C17 sonuglari sonrasi diizenlenen tele-konferansta bu konudaki
¢alismalarin sona yaklastigini ifade etmisti. Bizim bu konudaki gérisimuiz, oncelikle, hizla
blylimekte olan yurtigi operasyonlarin konsolide sonuglar tUzerindeki belirleyici roliintin éngorilebilir
vadede degismeyeceginden hareketle muhtemel bir iran macerasinin yakin vadeli finansal tablolar
Uzerinde manali bir etki yaratmayacagi yonindedir. Bununla birlikte 80 milyona yakin nifusu ve 130
milyar dolar biiyiiklikte oldugu tahmin edilen gida perakende pazar biiyikligiyle iran’in ciddi bir
portansiyel sundugunu, ancak bu potansiyelin geri déntsunin, perakende sektorinin bize gére ¢ok
¢ok buydk oranda yerel dinamiklere dayanmasi nedeniyle ancak uzun vadede gorilebilecegini
disunlyoruz. Sirketin ilk magazaini 2009 yilinda actigi Fas operasyonlarinda, ceyreksel bazda
VAFOK'G ancak 2017’nin Uglnci geyreginde yakalamis olmasinin ve/veya Misirda hedefledigi
magaza blyumelerinin geride kalmasinin s6z konusu beklentilerimizi destekler nitelikte gelismeler
oldugu kanaatindeyiz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mUmkidndur. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yOneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kigilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






