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endeksinde 112.000 Uzerinde yukselis potansiyeli
korunuyor. Endekste 114.225 direncini asma denemeleri

etkili olabilir.

Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim

. iccisli BIST-100 1,55%
e 15:30 - ABD - Haftalik Igsizlik MaasI Bagvurulari BIST-30 169%
(beklenti: 235.000 6nceki: 233.000) Dolar/TL 1,42%
) Euro/TL 0,08%
e 15:00 - Ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi Euro/Dolar -1,37%
. . . Brent ($/varil) 0,00%
(beklenti: %0.50 6nceki: %0.25)
e 15:00 - ingiltere Merkez Bankas! Varlik Aim Programi o
BIST-100 En Cok Artan Getiri
(beklenti: 435b Onceki: 435b)- VESTLIS Vestel 11.5%
. . KRDMD.IS Kardemir (D) 11,2%
e TOASO 3¢17 finansal bugiin agiklanacak GOZDE  Gozde Gifisim Srmy. Y.0. 7'3%
(YKY: TRY279mn; Cons: TRY256mn). ALCTL Alcatel Teletas 6,9%
i . YAZIC Yazicilar Holding 5,8%
e OTKAR 3C17 finansal bugiin aciklanacak
(YKY: TRY5mn; Cons: TRY10mn). BIST-100 En Gok Azalan
KARSN.IS Karsan Otomotiv -3,4%
Biiltenimizden Basliklar TKNSAIS — Teknosa -3,2%
ASELS.IS Aselsan -1,9%
e Piyasa Yorumu DOCO.IS Do & Co Aktiengesellsch -1,6%

. ALBRK.IS Albaraka Turk Katilim Ba -1,5%
¢ CocaCola<CCOLA> 3. Ceyrek UFRS sonuclari

e Emlak Konut ile Maliye Bakanlgi arsa gelistirme
protokolt

e Emlak Konut hisse geri alim

e  Pinar Sut <PNSUT> (nétr) - Okul st ihalesi yeniden
yapilacak

o Kardemir'in olaganustu genel kurulu dun itibariyle

yapildi
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda jeopolitik riskler, Abd’de vergi planina yonelik beklentiler ve kiresel merkez
bankalari politikalari ana konular olmaya devam ediyor. Buglin agiklanmasi beklenen yeni Fed
Baskani ve vergi planina yonelik haber akisi 6n planda. Cumhuriyetgilerin anlasmazlik yasamasi ile
birlikte vergi planinin din duyurulamadigdi ve buglne ertelendigine dair haberler 6n plandaydi. Diger
taraftan herhangi bir stirpriz igermeyen FOMC agiklamalari ile birlikte Aralik ayi faiz artigi beklentileri
korundugunu takip ettik. (blyimeye yonelik bir kademe daha glgli vurgu dikkat cekti) Hisse
senetlerinde yukselis egilimi korunuyorken, Abd 10 yillik tahvil faizi gegen hafta gordigu %2.47°den
%2.36’ya gerilemis durumda. 1265 destegdi Uzerinde tutunan Altinda ise yukari yonlu baskiyl not
ediyoruz. Dun Stoxx 600 %0.4 artida, kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500
endeksi %0.2 artida kapanis yapti. Sinirli kar satislari ardindan gelismekte olan Ulke hisse
senetlerinde yukselis trendi korunuyor. Msci Em endeksi diin dolar bazinda %1 civari sert yukselisle
gunu tamamladi. (hafta basindan bu yana %+1.7)

Yurti¢i piyasalarda ise 110.500 zirvesini yukari gegen BIST-100 endeksi rekor seviyedeki 113.000
trend direncini test ediyor. (Bloomberg konsensusuna gére BIST-100 endeksinin son fiyatlamalara
gore MSCI gelismekte olan ulke hisse endeksine goére ileriye dénik F/K iskontosu %38 civarinda
(son Ug yil ort: %-23) TL'nin ise diin gelismekte olan Ulke para birimlerinden negatif ayrisarak deger
kaybettigini takip ettik. TL doviz sepeti hafta basindan bu yana %0.8 civari yikseldi. (din giine 3.79
civarinda bagslayan USD/TL 3.83’in lizerini gordi.)

Makro tarafta ise KGF’nin kalici olacagina yodnelik agiklamalarla birlikte Tcmb’nin enflasyon
tahminlerini yukar revize ettigini takip ettik. Ayrica Cuma gunu aciklanacak Tufe verisi dncesinde
ito enflasyon rakamlarinda birebir gdsterge olmasa da oncli gdsterge olarak izlenebilen gida
fiyatlarindaki %1.43 artisi not edelim. Tlfe verisi igcin Bloomberg’de yer alan ortalama beklenti %1.70
artis yoninde (Eylul: %+0.65) Piyasada Tife’nin Kasim ayinda tepe yapmasi bekleniyor.

Yurtici piyasalarda Abd ve Avrupa ile iligkiler, jeopolitk riskler nemli glindem konulari olmaya devam
ediyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalari karisik (Japonya artida, Cin ekside)

- S&P 500 vadeli ekside

- USD/TL 3.80 civarinda islem géruyor (din 3.78-3.83 bandinda iglem gordi)
- TL ddviz sepeti hafif ekside

- Dolar endeksi ekside

- Gelismekte olan Ulke doviz kur sepeti hafif artida

- Altin artida

- Brent petrol yatay

BIST-100 endeksinde 112.000 uzerinde yukselis potansiyeli korunuyor. Endekste 114.225 direncini
asma denemeleri etkili olabilir. Geri ¢ekilmelerde 112.000 ara destek seviyesi. 114.225 {izerinde
115.000 ve 118.000 seviyeleri hedeflenebilir. Stop loss 110.500

Buglin aksam saatlerinde Abd’'de vergi planinin ve Trump’in Fed Bagkan adayini agiklamasi
bekleniyor. Ayrica ingiltere Merkez Bankasi toplantisi kararlari takip ediliyor. ingiltere Merkez
Bankasinin faiz artigina gidebilecegine dair beklentileri not edelim. Bloomberg’de yer alan ortalama
piyasa beklentisi 25 baz puan faiz artisi yoninde.

Haftanin geri kalaninda yarin yurticinde TUFE, Ucret artiglarina yonelik sinyallerin n planda olacagi
Abd isitihdam verisi takip ediliyor. Ayrica S&P’nin Cuma aksami Turkiye'nin kredi notunu
degerlendirmesi bekleniyor.

BlylUk resimde hizlanan buyume ve artan enflasyonun kiresel piyasalardaki ana yatirim temasi
haline gelebilecegini dusintyoruz.. Piyasalarda pek utzerinde durulmadiysa da Cin ve G. Kore’de
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aciklanan enflasyon verilerinin dikkat ¢ekici oldugunu belirtelim. Bu dogrultuda senelerdir bazi
kuresel finansal varliklarda gérdigimuz boga piyasasinin, 2018 yili icinde sona erebilecegini
distnlyoruz. Bu ayni zamanda tarihsel olarak finansal varliklara nazaran tarihsel diplerinde bulunan
emtialarda da yeni bir boga piyasasini baglatabilecegini dlistnUyoruz.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla giindeme gelmeye devam edebilir. Trump

politikalari bagta olmak iizere, Kuzey Kore, ABD-Rusya- iran iligkileri, Cin piyasalarindaki gelismeler,

Brexit sureci, FED — ECB bilango kui¢iltme sireci piyasalarda takip edilecek énemli konu basliklari

olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Coca Cola <CCOLA> 3. Ceyrek UFRS sonuclari:

Coca Cola Icecek <CCOLA TI> 3C17 UFRS Sonuclari: Coca Cola icecek, 3Q17 finansallarina

piyasa beklentilerinin %12 Uzerinde kalacak sekilde 241 milyon TL net kar agikladi (beklenti: 214

milyon TL). Gelirlerini %22 arttirmayi basaran sirket, brit kar marjinda yakaladigi yaklasik ~90 baz

puanlik iyilesmeyi, faaliyet giderlerinde yasadigi %25’lik artis nedeniyle, VAFOK satirina tamamen

yansitamadi ve sirketin VAFOK mariji yillik 20 baz puanlik sinirh artisla %18.8’e yiikseldi (beklenti:

%18.7). Ciro ve operasyonel karlilik tarafinda sirketin sonuclari blylk oranda piyasa beklentilerine

parallel gelirken, operasyonel olmayan gelir ve giderlerdeki daha iyi performans, sirketin net karinin

beklentilerden olumlu ayrismasini sagladi. Sirket Yonetimi, 3C17 sonuglari isiginda yilin tamami igin

olan 6ngoérulerinde bir degisiklige gitmedi. Agiklanan sonuglarin, net karin beklentilerin Uzerinde

gelmesinden 6tird hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

CCOLA 3CAT Sonuclan

UFRS, (TRY, mn) 3017 3046 yly Kons(*) vs.Kons 2C17  2C16  yly

Gelirler 2750 2245 22% 27300 1% 6865 5675 21%

WVAFOK 517 417 24% 510.5 1% 1,191 973 22%

Met Kar (Zarar) 241 154 56% 2143 12% 386 332 16%

WAFOK marj 128% 188% 02pp 187% 01pp 17.4% 17.2% 0.1pp

Met Mari B.8% 69% 13pp 7.8% 08pp 56% S58%-02pp

Haynsk: KAP, () Research Turkey Anketi

Emlak Konut ile Maliye Bakanligi arsa gelistirme protokoli

Emlak Konut ile Maliye Bakanli§i arasinda, Maliye Hazinesine ait Ankara’da farkh birka¢ yerde

toplam yaklasik 88bin m2 bulyukliginde arsalarin gelir paylasimi modeline gore gelistiriimesi igin

protokol imzalandi. Emlak Konut'un gelir paylasimi orani %15 olacak. Gérlisimuz: Hisse lizerinde

etki beklemiyoruz.

Emlak Konut hisse geri alim

Emlak Konut duin 2.64-2.70 fiyat araligindan 2,509,000 adet hisse geri alimi gergeklestirdi. Bu alimla

beraber “Geri Aim Programi" gercevesinde geri alinan paylarin sirket sermayesine orani %3.2

seviyesine ulasti. Gorisimiz: Hisse Uizerinde etki beklemiyoruz.

Pinar Sut <PNSUT> (n6tr) - Okul siti ihalesi yeniden yapilacak

Dinya Gazetesinde yayilanan habere gore, okul sitl ihalesi igin verilen tekliflerin tamami yaklasik

maliyetin (izerinde oldugu igin, ihale iptal edildi. Ihale iptaline iliskin yasal itaraz sirelerinin

tamamlanmasinin ardindan, ihale yeniden gerceklestirilecek.

Gorasumiz: 25 Ekim tarihinde yapilan ihalede, Pinar & Dimes ortakligi ikinci bdlge i¢in 66.6 milyon

TL ile en dusuk teklifi vermisti. Bu rakam, hesaplamalarimiza gére yaklasik 6.2% oraninda kar
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marjina isaret ediyor. Haber, Pinar&Dimes ortakliginin yeni ihaleye katilimasi durumunda daha
disuk bir teklif sunacaklarina, dolayisi ile daha duguk kar marji elde edecegine isaret ediyor.
ihalenin, Pinar Sut'in <PNSUT> konsolide finansallarinda etkisinin sinirli oimasindan dolayi, haberi
notr olarak yorumluyoruz.

Kardemir’in olaganustu genel kurulu dun itibariyle yapildi

Kardemir’in olaganustu genel kurulu dun itibariyle yapildi: Kardemir'in Yonetim Kurulu’'nun secimini
de iceren 5 maddelik genel kurul ajandasi, dun katilan hissedarlarin cogunlugunun oyuyla kabul
edildi. Buna gore, Mustafa Yolbulan (A), Talat Yilmaz (A), Burak Yolbulan (A), Tamer Alptekin (A),
Kamil Gulec (B), Huseyin Cagri Gulec (B), Hakan Yolbulan (D) ve dort bagimsiz aday sirketin
Yonetim Kuruluna atandi.

Yorum: llgili gelismeyi hisse icin notr olarak karsiliyoruz. Kardemir’in genel kurulu ve Yonetim Kurulu
secimi, bazi hissedarlarin B grubu adaylarin secimine olan itirazlarina ragmen, tamamlandi.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ve cgalisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ortaklari, calisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligskiler dogdabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






