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Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim

Ekonomik Takvim
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Biiltenimizden Basliklar LGOS Logo Yaziim pyse
o Piyasa Yorumu
e Turk Hava Yollart <THYAO TI> 40 adet Boeing 787
aliyor.
e  Aksa Enerji <AKSEN TI>'nin Ydnetim Kurulu,
15MWe'lik incesu HES'inin satisi icin gelen teklifleri
degerlendirecek / Notr
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda jeopolitik riskler, Abd’de vergi ve altyapi harcamalarina yonelik beklentiler ve
sahinlesen kiresel merkez bankalari ana konular olmaya devam ediyor. Bu hafta sahince
yorumlanan Fomc kararlari,, tahvil faizlerinde bri siredir etkili olan yukari yonli baskiya destek
olurken, din hisse senetlerinde kar satiglarinin etkili oldugunu takip ettik. Kiiresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi diin %0.3 dususle kapanis yapti. Abd Baskani Trump Kuzey
Kore’ye yonelik yeni yaptinmlar agikladi. Diger taraftan S&P’nin Cin’in kredi notunu bir kademe
disurdugune dair haberler dikkat ¢ekti.

Yurti¢i piyasalarda ise hisse senetleri, TL ve tahvillerin baski altinda kaldidini takip ediyoruz. Kisa
vadeli asagi hareketin devam ettigi BIST-100 endeksi diin 105.000 destegini asadi gecti. Kiresel
tahvil faizlerindeki yukari yénlla baski ile birlikte TL déviz sepeti Eylul ayr basindan bu yana %2.5
civar yukselmis durumda. (USD/TL 3.50 ara direncini test ediyor) Gdsterge tahvil faizi ise Eylul ayi
baslarindan bu yana 17 baz puan artida.(uzun vadeli %11.80 seviyesi 6nemli olmaya devam ediyor)

Bu sabah:

- Risk istahi zayif

- Kuzek Kore pasifik okyanusunda hidrojen bombasi denemesinde bulunabilecegini duyurdu.
- Japon Yeni ¢gapraz kurlari asagi baski altinda

- Asya piyasalari geneli ekside

- Altin artida

- Dolar endeksi ekside

- S&P 500 vadeli ekside

- Abd 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan ekside

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti yatay

- USD/TL 3.49 civarinda islem goruyor. (diin 3.49/3.52 bandinda islem gordi)
- TL ddviz sepeti hafif ekside

- Brent petrol yatay (buglin petrol Ureticileri toplantisi 6n planda olabilir)

BIST-100 endeksinde 106.000 direnci altinda basi devam edebilir. 105.000 destegini asad! gecen
piyasada 102.500 seviyesine dogru geri ¢ekilmeler giindeme gelebilir. Endeksin kisa vadeli asagdi
baskidan kurtularak yeniden yukari ataklarinda gli¢ kazanabilmesi igin 106.000 direncini yukari
gecmesi gerekiyor. Bu durumda 107.500 test edilebilir.

Oniimiizdeki dénemde hizlanan bilylime ve artan enflasyonun kiresel piyasalardaki ana yatirim
temasi haline gelebilecedini disuniyoruz. Abd’de vergi ve altyapi harcamalarina yonelik haber akigi
olumlu beklentiler yaratirsa bu gérinime destek olabilir. Bu dogrultuda piyasalarda kiresel merkez
bankalarinin parasal geniglemeden ¢ikmaya ydnelik atacaklari adimlar 6n planda kalmaya devam
ediyor. Gegen hafta ingiltere Merkez Bankasinin slrpriz sahince agiklamalari, ECB agiklamalari ve
ardindan bu haftaki Fed acgiklamalar ile birlikte bir siredir isledigimiz konulardan 6tirl faizlerde
trend donust emarelerinin arttigini disinmeye devam ediyoruz.

Bugiin ingiltere Bagbakani May'in Brexit yol haritasi konusunda yapacagdi konusma, Eylil Pmi
endeksleri ve Fed’den Williams, george ve Kaplan aciklamalari, Kanada'da enflasyon verisi
(sikilasmaya isaret eden BoC ardindan dikkat ¢cekebilir) 24 Eylil Almanya segimleri ve Abd Baskani
Trump’in vergi plani hakkindaki olasi agiklamalari takip edilecek 6énemli makro veriler ve konu
basliklari.

Oniimiizdeki hafta ise erken segim olasiliginin én planda oldugu Jaonya’da Baskan Abe’nin
Pazartesi glini dizenleyecegi basin toplantisi ve Fed Bagkani Yellen'in 26 Eylul ‘de enflasyon ve
para politkasi konulu bir konfernasta yapacagdi konusma takip ediliyor. Yellen’in sahince yorumlanan
Fed toplantisi ardindan bu goriinimU destekler nitelikteki mesaijlari tahvil faizlerindeki yukari yonli
baskiya ve tepki denemelerinin etkili oldugu dolar endeksine destek olabilir ve gelismekte olan llke
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ddviz kurlari Gzerinde olumsuz etki yaratabilir.

Onumizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla giindeme gelmeye devam edebilir. Trump
politikalari basta olmak Uzere, Kuzey Kore, ABD-Rusya iligkileri, Cin piyasalarindaki gelismeler,
Brexit sireci, FED — ECB bilango kuglltme sureci ve 24 Eylil Almanya segimleri piyasalarda takip
edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tirk Hava Yollari <THYAO TI> 40 adet Boeing 787 aliyor.

Tark Hava Yollan tarafindan yapilan agiklamada, sirketin, 2019 ile 2023 yillari arasinda temin
edilmek Uzere 20+20 toplamda 40 adet Boeing 787-9 Dreamliner siparis niyetini ugak ureticisi firma
ile paylastigi ifade edildi. S6z konusu gelismenin Tirk Hava Yollari'na etkisi hakkinda manali yorum
yapabilmek icin bu alim sonrasi filo genisleme takviminin nasil olacadi, mevcut ugaklarin elden
cikarilip ¢ikariimayacagi gibi konularda daha detayh bilgi almamiz gerekmektir. Bununla birlikte,
filoya akaryakit verimi daha ylksek ugaklarin girmesinin birim maliyetler Gzerindeki olumlu etki
edecedi ama ayni zamanda daha borglu bir bilangoya yol agacagi bunun da karlihgi ézellikle kisa
vadede baskilayacagi ve sirketin talepteki donemsel gerilemelere karsi daha kirilgan bir yapiya
blrtnebilecegini genel goéruslerimiz olarak ifade edebiliriz. Son olarak, haberin piyasa tarafindan,
sirketin biyime hikayesinin devam ettiginden hareketle olumlu karsilanabilecegini disliniyoruz.

Aksa Enerji <AKSEN TI>'nin Yénetim Kurulu, 15MWe’lik incesu HES’inin satisi igin gelen
teklifleri degerlendirecek / Notr

Aksa Enerji <AKSEN TI> 'nin Yénetim Kurulu, 15MWe’lik Incesu HES’inin satisi igin gelen
degerlendirecegini belirtti. Incesu HES'in yillik Gretimi, 2011 - 2015 arasinda ortalama 21.6GWh
olarak gergeklesmis ve 2016 yilinda YEKDEM (dolara bagl fiyatlama) sistemine satis yapmisti.

Hatirlatmak gerekirse Aksa Enerji; Hatay Sebenoba (60MWe), Manisa Karakurt (11MWe) ve
Kapidag (24MWe) riizgar santrallarinin satisini ve devrini USD100.5m karsiliginda Fernas insaat'a 8
Eylll itibariyle tamamlamigti.

Yorum: ligili varligin potansiyel satisini Aksa Enerji'nin mevcut kurulu giici (2,331MWe) igindeki
digik payindan (0.6%) dolayi, nétr olarak degerlendiriyoruz. ilgili varlik satigi, piyasadaki son
satiglar ve islemlerde gézlemlenen ortalama islem fiyati / MWe'ye dayali olarak ¢.USD20m civarinda
gerceklesenbilir.

Potansiyel satisi, Aksa Enerji'nin Tlrkiye'de yenilenebilir varlik portféyunin bir kismini satarak;
uluslararasi piyasalarda (6zellikle Afrika'da) genisleme ve yiksek bor¢lulugunu disirmek icin nakit
girisi saglama stratejinin parcasi olarak goriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mUmkdndur. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iliskileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir sézlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






