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GUNLUK YATIRIM BULTENI

ABD vergi reformuna yonelik olumlu beklentiler esliginde

yeni haftaya ylkselislerle baslayan piyasalarda din sinirli

kar satiglarinin etkili oldugunu takip ettik. Zayif Cin verisi ve 110000
Kuzey Kore'ye yoOnelik haber akigi esliinde gine Asya oo
piyasalarindaki satis baskisi ile baglayan hisse senetlerinde  &s.000

sinirl kar satislan etkiliydi. Yurtici piyasalarda ise BIST-100 7500

endeksinde 110.500 direnci altinda zayif egilim devam
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ediyor. DUn 107.500 ara destegini test eden endekste

yukari ataklarin zayif kaldigini takip ettik Bugin makro CDS (5 Yillik)
tarafta yurtiginde issizlik ve cari agik verisi, Abd perakende 340
satislar, empire state ve Michigan tiiketici giiven endeksi 220
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dolar endeksine destek olabilir ve gelismekte olan Ulke

doviz kurlar Gzerinde olumsuz etki yaratabilir.

- : Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim
Ekonomik Takvim
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e Haziran ayi Issizlik Verisi (beklenti: %10.4) Brent ($/varil) 0.00%

e Agustos ay1 ABD Perakende Satislar (beklenti aylik
%0.1 artig) BIST-100 En Cok Artan Getiri

«  ABD Empire State Imalat Endeksi (beklenti: 18.0) IPEKE ~ Ipek Dogal Enerji Kaynaklari  8,5%

GSRAY Galatasaray 5,5%
= — KOZAA Koza Anadolu Metal 3,1%
Biiltenimizden Basliklar TTRAK.IS  Turk Traktor 2,4%
3 EREGL.IS Eregli Demir Celik 2,2%
. Piyasa Yorumu
e Turkcell bugiin hisse bagina 0.45TL temettl BIST-100 En Gok Azalan
dagitacak. PGSUS.IS Pegasus Hgva Tasimacil -5,6%
AKSEN.IS Aksa Eneriji -3,7%
DOHOL.IS Dogan Holding -2,9%
ALKIM.IS Alkim Kimya -2,4%
KORDS.IS Kordsa Teknik Tekstil -2,3%
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PIYASA YORUMU

ABD vergi reformuna yonelik olumlu beklentiler esliginde yeni haftaya yikselislerle baslayan
piyasalarda diin sinirli kar satislarinin etkili oldugunu takip ettik. Zayif Cin verisi ve Kuzey Kore’ye
yoénelik haber akigi esliginde giine Asya piyasalarindaki satis baskisi ile baglayan hisse senetlerinde
sinirh kar satislari etkiliydi. Stoxx 600 %0.1 artida, S&P 500 endeksi %0.1 ekside kapanis yapti.
Beklenti Gzerinde gergeklesen Abd tife verisine ragmen tepki ylkseliglerinin etkili oldugu dolar
endeksi Kuzey Kore haber akisinin etkisiyle %0.4 geri gekildi. Tahvil faizlerindeki yukari baski
sinirlandi. Altin %0.5 ylkseldi. Diger taraftan varlik alim programinda énimuzdeki aylarda bir miktar
azaltima gidilebilecegine dair ifadesi 6ne gikan ingiltere merkez bankasinin sahince yorumlanan
aciklamalari ile birlikte ingiltere tahvil faizlerinde yiikselisler 6n plandaydi.

Yurtici piyasalarda ise BIST-100 endeksinde 110.500 direnci altinda zayif egilim devam ediyor. Dln
107.500 ara destedini test eden endekste yukar ataklarin zayif kaldigini takip ettik. Dolar
endeksindeki tepki yukselisleriyle birlikte hafta basindan bu yana baski altinda kalan TL’nin ise
dengelendigini takip ettik. Hafta basindan bu yana yukari baski altinda kalan ve 3.81 direncini test
eden TL doviz sepeti %0.5 civari geri g¢ekildi. Guniginde 3.47’nin Uzerine ¢ikan USD/TL geri
cekilerek 3.43 civarinda kapanis yapti. Makro tarafta ise diin Tcmb ppk kararlari 6n plandaydi.
Beklentilerimize paralel yonde TCMB kisa vadeli faizlerde degisiklige gitmedi ve son gelen enflasyon
ve blylume verilerinden sonra agiklamalari geneli itibariyle sahinceydi.

Bu sabah:

- Kuzey Kore yeni bri flize denemesi yapti.

- Asya piyasalari karisik ( japonya artida, Cin ekside)
- Abd tahvil fazilerinde sinirli disus var.

- Japon Yeni hafif ekside

- S&P 500 vadeli hafif ekside

- Altin hafif artida

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan ulke doviz kur sepeti hafif artida

- USD/TL 3.43 civarinda islem géruyor. (diin 3.43/3.47 bandinda iglem gorda)
- TL déviz sepeti yatay

- Brent petrol hafif ekside

BIST-100 endeksi 107.500 destegi lGizerinde tutunma gabasi devam edebilir. Endeksin kisa vadeli
asagl baskidan kurtularak yeniden yukari ataklarinda gug¢ kazanabilmesi igin 109.500 direncini
yukari gegmesi gerekiyor. Bu seviye Uzerinde 110.500 ana direnci test edilebilir. 107.500 destegi
altinda ise 106.000 ve 105.000 seviyelerine dogru geri gekilmeler glindeme gelebilir.

Buguin makro tarafta yurtiginde issizlik ve cari agik verisi, Abd perakende satiglar, empire state ve
Michigan tuketici gliven endeksi takip ediliyor. Abd’de diin beklenti Gizerinde gerceklesen enflasyon
verisi ardindan glglu sinyaller tretebilecek perakende satislar verisi tepki ylkselislerinin etkili oldugu
dolar endeksine destek olabilir ve gelismekte olan Ulke ddviz kurlari Uzerinde olumsuz etki
yaratabilir.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla giindeme gelmeye devam edebilir. Trump
politikalari basta olmak Uzere, Kuzey Kore, ABD-Rusya iliskileri, Cin piyasalarindaki gelismeler, FED
— ECB bilango kugultme sireci ve 24 Eylil Almanya secgimleri piyasalarda takip edilecek 6nemli
konu basliklari olmaya devam ediyor. Jackson Hole toplantisi ardindan, 20 Eylil Fed Fomc
toplantisi, Ekim ayina isaret eden Draghi ardindan 26 Ekim ECB toplantisi takip edilecek ana makro
gindem konulari olarak siralanabilir.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Turkcell bugiin hisse basina 0.45TL temettii dagitacak.
Ayarlanmis hisse agilis fiyatt 12TL. Bu daha 6nce agiklanan temettinin 2. taksidi ve son taksidi 15
Aralik 2017 tarihinde édenencek.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






