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Din haftanin ilk islem gininde haftasonu Kuzey Kore
tarafindan yeni bir nikleer deneme gelmemesi ve
gerginligin azalmasi, Amerika’yl vuran iki blyUk kasirganin
etkisinin hafiflemesi ve Irma kasirgasinin beklenen kadar
zarar vermeyeceginin anlasilmasi ile global piyasalarda risk
istahinin toparlandidini ve hisse senetlerinde yukari yonli
hareketlerin hakim oldugunu takip ettik. Bugin sabah
saatlerinde olumlu gérinimuin korundugunu takip ediyoruz.
Din UN tarafindan Kuzey Kore'ye vyeni yaptirimlarin
uygulanmasinin kabul edildigini gérdik. Yaptirrmlar her ne
kadar Amerika’nin istedigi kadar sert olmasa da, Ulkeye
petrol ithalatinin 2 milyon varile indiriimesi, tekstil
urdnlerinin ihracatinin yasaklanmasi gibi maddeler iceriyor.
Bu konuda Kuzey Kore’den yeni yaptirimlarin uygulanmasi
durumunda kargi hamleler yapabilecegine yodnelik bir
agiklama gelmisti, 6nUimuzdeki glnlerde bu gelisme
yakindan takip edilecek. Asya piyasalarina baktigimizda

olumlu bir gérinta var.
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Bultenimizden Baslklar

e Piyasa Yorumu

o Tepe ingaat ve Sera Yapi, Bloomberg’e gore, toplam
13.66 milyon TAV Havalimanlari Holding hisselerini
hizlandirilmis talep toplama yontemi ile satmayi

planliyor.

Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim

BIST-100 0,93%
BIST-30 0,89%
Dolar/TL -0,17%
Euro/TL -0,75%
Euro/Dolar -0,68%
Brent ($/varil) 0,01%

BIST-100 En Cok Artan

Getiri
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PIYASA YORUMU

Din haftanin ilk iglem gininde haftasonu Kuzey Kore tarafindan yeni bir nikleer deneme
gelmemesi ve gerginligin azalmasi, Amerika’yl vuran iki biyilk kasirganin etkisinin hafiflemesi ve
Irma kasirgasinin beklenen kadar zarar vermeyeceginin anlasiimasi ile global piyasalarda risk
istahinin toparlandigini ve hisse senetlerinde yukari yonlu hareketlerin hakim oldugunu takip ettik.
Avrupa’da endeksler %1 Gzerinde deger kazanirken; Almanya Dax %1.39, Stoxx 600 %1.04, Fransa
CAC40 %1.24 yukseldi. Amerika seansinda gliine olumlu baglangi¢ yapan hisse senetleri glin boyu
glglu goérindm korudu ve S&P 500 %1.08 artigla yeni rekor seviyeye tirmandi. Dow Jones Sanayi
%1.19 ve Nasdagq Composite %1.13 yikselisle giini tamamladi. Finansallar ve teknoloji hisseleri
yukselise 6nderlik ederken, S&P 500 igerisindeki butiin sektérler giini artida tamamladi. Amerikan
10 yillik tahvillerinin getirisi 2.00 kritik desteginden hizla sigrayarak din tekrar 2.10 seviyesi Gzerine
atti, dolar diger para birimleri karsisinda uzun zaman sonra deger kazandi.

Emtia tarafinda dolardaki toparlanma ve risk istahinin agik kalmasi altin ve diger degerli metallerde
satig baskisina yol agarken, altinin $1,330 destegi altina sarktigini goériiyoruz. $1,315 asagida takip
edecegimiz ilk destek seviyesi. iki aydir altinda géridiigimiiz soluksuz yiikselis sonrasinda
spekdlatif net uzun pozisyonlarin da senenin en yiiksek seviyesine ulasmasi ile dederli metalede bir
miktar diizeltme saglikli olacaktir. Amerikan Ham Petrolii $47-$50 arasindaki dar bantta sikismaya
devam ederken, Amerika’da kasirgasi sonrasi kapanan rafineri ve boru hatlarinin tekrar calismaya
baslamasi biriken ham petrol stoklarinin azaltiimasina yol agarak fiyatlara destek oluyor. Bakirda
$3.15 direncinden gelen satislar $3 destedinde karsilaniyor. Burada Cin’e yonelik alginin
toparlanmasi ve Shanghai Composite endeksinin 2017’nin en gugli performans goésteren
endekslerden bir tanesi olmasi, dolarin zayiflamasi gibi faktérler 6nem kazanirken, Cin'de hurda
metal ithalatina yasak getirilecegi gibi sdylentiler ve son haftalarda Ulkede fiziki envanterde gérilen
disUs de ham bakir fiyatina destek oluyor.

Bugtin sabah saatlerinde olumlu gériinimin korundugunu takip ediyoruz. Din UN tarafindan Kuzey
Kore’ye yeni yaptirnmlarin uygulanmasinin kabul edildigini goérdik. Yaptirnmlar her ne kadar
Amerika’nin istedigi kadar sert olmasa da, llkeye petrol ithalatinin 2 milyon varile indirilmesi, tekstil
urdnlerinin ihracatinin yasaklanmasi gibi maddeler iceriyor. Bu konuda Kuzey Kore’den yeni
yaptinmlarin uygulanmasi durumunda karsi hamleler yapabilecegine yonelik bir agiklama gelmisti,
Onumuzdeki glinlerde bu gelisme yakindan takip edilecek. Asya piyasalarina baktigimizda olumlu bir
goruntd var. Japonya Nikkei 225 yendeki deger kaybinin ihracatgi sirketlere olumlu etkisi ile %1.18
yukseliste. Cin Shanghai Composite ve Hong Kong Hang Seng yataya yakin seviyelerde. Amerika
ve Avrupa endeks vadeli kontratlarinda hafif arti bir gérinti ve %0.10 civarinda kazanimlar var.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tepe ingaat ve Sera Yapi, Bloomberg’e gore, toplam 13.66 milyon TAV Havalimanlari Holding
hisselerini hizlandirilmis talep toplama yontemi ile satmayi planliyor.

Buna gore Tepe Insaat 10.90 milyon ve Sera Yapi ise 2.76 milyon TAV Havalimanlari Holding
<TAVHL TI> hissesini hizlandirilmis talep toplama yontemi ile satmayi planliyor. llgili habere gore;
hisse satisi kurumsal yatirimcilara yapilmakta olup; sire¢ agiklama itibariyle baglamistir.

Toplamda 13.66m TAV hissesine denk gelebilecek toplam satis 1) Eylul 11 itibariyle TRY286 milyon
etmekte, 2) TAV’in pivasa degerinin 3.8%’'ine ve halka acik piyasa degerinin 9.4% denk gelmekte, ve
3) Son 3 ayki pivasa degerinin yaklasik 12 katina isaret etmektedir.

Yorum: llgili satis sureci’'nin zamanlamasi ve fiyatlamasi hakkinda ek bir bilgi bulunmamaktadir.
Hisse performansi bugun potansiyel satis boyutunun buyuklugu ve bunun bir kisminin piyasa’da
satilma ihtimalinden dolayi olumsuz etkilenebilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






