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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Gegtigimiz hafta ECB toplantisi ve Draghi'nin agiklamalari

hafta ortasinda giindemin ana konusuydu, haftanin sonuna

dogru ise Kuzey Kore’'nin haftasonunda yeni bir flize 110000
denemesi yapacagi endigeleri riskli varliklara satis getirdi. 55000
ECB tarafinda herhangi bir politika degisikligi yapiilmazken  &s.000
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ayinda alinacagina deginen Draghi, bu konuda beklentileri

canli tuttu ve euro dolar karsisinda yukselerek haftayr 1.20 CDS (5 Yillik)
seviyesinin Uzerinde kapatti. Bugin sabah saatlerinde 340
haftasonu Kuzey Kore tarafinda bir aktivitenin olmamasi ve §§§
Irma kasirgasinin beklenen kadar zarar vermeyeceginin ggg
anlasiimasi ise risk istahinda bir toparlanma goériyoruz. Bu igg
hafta icerisinde Kuzey Kore gerginligi tekrar gliindemde e 85 9 g n & 5 5 5 05
kalmaya devam edecektir. Ayrica bu hafta yeni iPhone
lansmani ve ekonomik veri tarafinda perakende satiglar,
sanayi uUretimi, enflasyon 6nemli diger gelismeler. Merkez
bankalar tarafinda ingiltere merkez bankasinin faiz karari
var.
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santrallarinin satisini tamamladi.

e  Alarko Holding, Makyol ve SK konsorsiyumu, Hurriyet ~ BIST-100 En Gok Azalan

gazetesindeki bir habere gore, Kazakistan'daki bir KOZAL Koza Altin Isletmeleri 4,3%

HALKB.IS Halk Bankasi -4,3%

karayolu projesi icin 737 milyon ABD dolar tutarinda AKENR.IS Ak Enerji -3,6%

.. .. KOZAA Koza Anadolu Metal -3,6%

PPP sb6zlesmesi imzaladi. AKSAIS Aksa 35%
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PIYASA YORUMU

Gegctigimiz hafta ECB toplantisi ve Draghi'nin agiklamalarn hafta ortasinda gindemin ana
konusuydu, haftanin sonuna dogru ise Kuzey Kore'nin haftasonunda yeni bir flize denemesi
yapacagi endiseleri riskli varliklara satis getirdi. ECB tarafinda herhangi bir politika degisikligi
yapillmazken 2017 igin buylime beklentileri yukariya gekildi, varlik alimlarinin azaltiimasi konusunda
onemli kararlarin Ekim ayinda alinacagina deginen Draghi, bu konuda beklentileri canli tuttu ve euro
dolar karsisinda ylkselerek haftayi 1.20 seviyesinin Gizerinde kapatti.

Avrupa’da Cuma gini yataya yakin kapaniglar vardi; Almanya Dax %0.06 ve Stoxx 600 %0.15
yiikseldi, Fransa CAC40 %0.02, ingiltere FTSE 100 %0.26 geriledi. Amerika’da da endeksler benzer
bir sekilde yatay seviyelerden kapanirken, haftalik bazda S&P 500 %0.6 deger kaybetti. Emtia
tarafinda petrol Cuma gini yasanan dislsleri bu sabah saatlerinde telafi etme c¢abasinda.
Amerikan Ham Petroli $50 direncine yaklastigi seiyelerden gelen satiglarla $48 seviyesinin hemen
altindan islem gorirken, Harvey sonrasinda zarar goéren rafinerilerin tekrar calismaya vaslamasi ve
ham petrol stoklarini eritmesi petrol fiyatlarina destek oluyor. Altin gegtigimiz hafta $1,360
seviyesine dogru yukselirken, buglin sabah saatlerinde risk istahinin toparlanmasi ve dolarin tepki
ylkselisine baslamasi ile baski altinda. $1,330 burada izleyecegdimiz ilk destek noktasi.

Bugiin sabah saatlerinde haftasonu Kuzey Kore tarafinda bir aktivitenin olmamasi ve Irma
kasirgasinin beklenen kadar zarar vermeyeceginin anlasiimasi ise risk istahinda bir toparlanma
gOruyoruz. Asya’da artilar hakim, Japonya Nikkei 225 %1.41 artida, Hong Kong Hang Seng %0.99,
Cin Shanghai Composite %0.29 yukseliyor. Amerika endeks vadeli kontratlari da %0.50 civarinda
artida. Bu hafta igerisinde Kuzey Kore gerginligi tekrar gindemde kalmaya devam edecektir.
Pazartesi gunti UN’de yapilmasi beklenen Kuzey Kore'ye yeni yaptirimlarin getiriimesine ydnelik
oylama, Kim Jong-un’un yeni kiskirtici hamlelerine yol agabilir. Her ne kadar haftasonunda kurulus
yillddnimU nedeniyle bir flize denemesi beklentisi bosa ¢ikmis olsa ve sade kutlamalarla yetinilmis
olsa da, bugin yeni yaptirimlara rejimin karsilik verecegine dair haberler gériyoruz. Harvey'den
hemen sonra Amerika’yl vuran Irma kasirgasinin Florida eyaletine etkisi 6nemli bir gindem maddesi
olacak. Her ne kadar bugiin sabah saatlerinde firtinanin yavaslamasi ve zararin beklenen kadar
blylk olmayacaginin anlasiimasi yatirimcilari rahatlatsa da, halen milyonlarca insan evinden
uzaklasmis durumda ve 3 milyona yakin nifusa elektrik verilemiyor. Ayrica bu hafta yeni iPhone
lansmani ve ekonomik veri tarafinda perakende satislar, sanayi Uretimi, enflasyon énemli diger
gelismeler. Merkez bankalari tarafinda ingiltere merkez bankasinin faiz karari var.

Sektor ve Sirket Haberleri
Aksa Enerji, Sebenoba, Karakurt ve Kapidagi ruzgar santrallarinin satigini tamamladi.

Aksa Enerji; Hatay Sebenoba (60MWe), Manisa Karakurt (11MWe) ve Kapidag (24MWe) ruzgar
santrallarinin satigini ve devrini USD100.5m karsihdinda Fernas Insaat'a 8 Eylul itibariyle
tamamladi.

Yorum: Gelismeyi, beklentiler dahilinde, ve Aksa Enerji icin hafif pozitif olarak goéruyoruz. llgili
varliklarin satilmasi Aksa Enerji'lnin 2. Ceyrek itibariyle TRY2.9bn olan net bor¢ pozisyonun
azaltimasinda kullanilmasini anlamli buluyoruz. iglemi takiben; Aksa Enerji'nin toplam kurulu giici
95MWe azalarak 2,331MWe'ye geriledi.

Alarko Holding, Makyol ve SK konsorsiyumu, Hurriyet gazetesindeki bir habere gore,
Kazakistan'daki bir karayolu projesi i¢in 737 milyon ABD dolan tutarinda PPP so6zlesmesi
imzaladi.

Alarko Holding, Makyol ve SK Konsorsiyumu, Hurriyet gazetesindeki bir habere gore, Kazakistan'in
Almati kentinde yapilacak 66 km'lik bir yola iliskin 737 milyon ABD Dolari tutarinda bir PPP (Kamu
Ozel Sektor Ortakhgi) sdzlesmesi imzaladi. ligili haberde projenin 50 ayda tamamlanip; konsorsiyum
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tarafindan 190 ay boyunca isletilecegi belirtiliyor.
Yorum: Alarko Holding, olasi projeyle ilgili hentz resmi bir agiklama yapmadi ve s6zlesmenin diger
ayrintilari henuz mevcut degildir. Projenin Ustlenilmesi halinde, Alarko Holding'in tamamina sahip
oldugu miuteahhitlik sirketi Alsim Uzerinden geligtirilebilir. Alsim’in , Temmuz 2017 itibariyla,
¢ogunlugu Turkiye’deki metro projelerine odakli toplam 614 milyon dolarlik bakiye is miktari
mevcuttur.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklar veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






