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Din piyasalarin odaginda ECB toplantisi ve Draghi'nin
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onemli noktalardi. Varlik alimlarinin azaltilmasi konusunda
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euro dolar karsisinda deger kazanarak 1.20 seviyesi
Uzerine tirmandi. Bugln sabah saatlerinde global
piyasalarda risk istahinin daraldigini gortyoruz.. Dolar
endeksi son 2.5 senenin en duslk seviyelerine gerilerken,
92 destegdini kirmis durumda.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim
S . . BIST-100 0,12%
e Temmuz ayl Sanayi Uretimi Verileri (beklenti aylik BIST-30 -0.09%
%0.8 artis Dolar/TL -0,67%
Euro/TL 0,28%
Euro/Dolar 0,89%
Brent ($/varil) 0,00%
BultenimiZden Ba§||k|ar BIST-100 En gOk Artan Getiri
- IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynaklari  15,4%
. Piyasa Yorumu TRGYO.IS Torunlar G.M.Y.O. 9,4%
.. . DOHOL.IS Dogan Holding 8,6%
¢  Halkbank - Dava sureci SNGYO.IS Sinpas G.M.Y.0. 6,3%
e Torunlar GYO - Pagabahge arazisi ingaat izni ALCTL  Alcatel Teletas 4,7%

BIST-100 En Cok Azalan

HALKB.IS Halk Bankasi -4,9%
GSDHO.IS Gsd Holding -2,3%
KIPA.IS Tesco Kipa -2,0%
KARSN.IS Karsan Otomotiv -2,0%
BRSAN.IS Borusan Boru -1,7%
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PIYASA YORUMU

Din piyasalarin odaginda ECB toplantisi ve Draghi'nin agiklamalari vardi. Beklentilere paralel
herhangi bir politika degisikligi yapilmazken, 2017 icin buylme beklentileri yukariya c¢ekildi,
enflasyon beklentileri ise gugli euronun etkisi ile 2018 senesi icin %1.2'ye, 2019 igin %1.5
seviyesinde dusurildu. Draghi’nin tapering ve euro’nun ylkselisi ile alakali verecedi mesajlar
yatirrmcilar igin esas 6énemli noktalardi. Varlik alimlarinin azaltiimasi konusunda dnemli kararlarin
Ekim ayinda alinacagina deginen Draghi, bu konuda beklentileri canli tuttu, euro’daki yuikselis
konusundaki endiselere kisaca degindi. Sonu¢ olarak gerek tapering karari konusunda bir zaman
verilmesi ve euro’daki ylkselise ydnelik beklentiden daha zayif mesajlarin gelmesi, piyasa
oyunculari tarafindan sahince algilandi ve euro dolar karsisinda deder kazanarak 1.20 seviyesi
Uzerine tirmandi. ECB’nin parasal genigleme programi aylik 60 milyar euro seviyesinde devam
ederken, buylikligu 2 trilyon euroyu asmis durumda. Dolardaki deger kaybi altina da olumlu
yansirken, altin fiyatlari $1,350 seviyesine dodru tirmanmaya devam etti. Hisse senetleri tarafinda
Avrupa’da gunu ilk yarisindaki ylkseligler Draghi sonrasinda euronun yikselisi ile hzi kaybederken,
giin sonunda Almanya Dax %0.67, Fransa CAC40 %0.26, Stoxx 600 %0.27, ingiltere FTSE 100
%0.58 yukseldi. Amerika’da endeksler ECB’den gelen mesajlar ve yaklasan Irma kasirgasinin etkisi
ile yataya yakin hafif ekside gline baslarken giin sonunda da benzer bir gérinim vardi. S&P 500
%0.02, Dow Jones Sanayi %0.10 geriledi, Nasdag Composite %0.07 ylkseldi. Risk istahina hassas
hareket eden ve orta 6lgekli hisselerden olusan Russell 2,000 endeksi bir miktar geride kaldi ve
%0.25 dislsle ginu tamamladi. Telekom hisseleri yine en ¢okd eder kaybeden hisse grubu olurken,
saglik ve emlak hisseleri ylkselisteydi.

Emtia tarafinda petrol; dolardaki zayiflama, risk istahindaki toparlama ve korfeze yaklasan yeni bir
kasirga olan Irma’nin petrol Uretim tesislerini vurma ihtimali ile toparlanirken, Amerikan Ham Petrolu
$50 direncine yaklastigi seviyelerde satis baskisi altinda kaldi. Carsamba giini 2.79 milyon varil
envanter artisina isaret eden API verisi sonrasinda din gelen DOE rakamlarinda Amerika’da ham
petrol stoklari beklenti Gzerinde 4.5 milyon varil artti ve 462 milyon seviyesine tirmandi. Talep ve
bitmis UrGin envanteri gerilerken, Uretim Harvey kasirgasi etkisiyle 740,000 varil diserek uzun
zaman sonra 9 milyon varil altina geriledi. Altin tarafinda Carsamba gunu bor¢ tavani konusunda
saglanan uzlasma dolayisiyla yasanan digus, dun dolardaki gerileme sayesinde tersine ddnerken,
degderli metal son bir senenin en yiksek seviyelerine tirmandi. Bakirda yedi seans st Uste yasanan
ylikselis diin hiz kaybederken, yukari yonli trend korunuyor. $3.25 bakirda izlenecek 6énemli direng
seviyesi.

Haftanin geri kalani icin ECB toplantisi sonrasinda politik gelismeler yatirrmcilarin ajanda 6n plana
gelecektir. Kuzey Kore’nin kurulug ginune(9 Eylal) yakin tekrar bir fize denemesi yapacagdi
soylentisi yatirrmcilarin endigelerini canli tutmaya devam ediyor. Politik tarafta Amerika’da borg
tavaninin  Cumbhuriyetcilerin  olumsuz yaklasimina ragmen Trump'in hizla hareket ederek
Demokratlarla G¢ aylik uzatma anlagsmasina gitmesi riskleri bir nebze azaltirken, gindemdeki Kuzey
Kore gerginligi vergi kesintilerine yonelik atiimasi gereken adimlari geri planda birakiyor. Veri
tarafinda Amerika’da din igsizlik bagvurulari Harvey kasirgasinin etkisi ile 245.000 artis beklentisinin
Uzerinde 298.000 geldi. Cin’de ihracat biylmesi yavaslarken, cari acgik fazlasi $42 milyar
seviyesinde geldi. Haftasonuna yaklagilirken Harvey sonrasinda Meksika korfezini etkisi altina alan
ve onumuzdeki gunlerde Florida kiyilarini vurmasi beklenen Irma kasirgasinin da 5. Kategoriye
yukselis olmasi ve Florida'da bir ¢cok sahil kasabasinda bosaltmalarin baslatiimasi kaygi yaratan
baska bir gelisme. Buglin sabah saatlerinde global piyasalarda risk istahinin daraldigini gériyoruz.
Japonya Nikkei 225 %0.63, Cin Shanghai Composite %0.25 ekside, Hong Kong Hang Seng %0.40
artida seyrediyor. Amerika endeks vadeli kontratlarinda %0.20 civarinda satiglar var. Dolar endeksi
son 2.5 senenin en duslk seviyelerine gerilerken, 92 destegdini kirmis durumda. 10 yilhk Amerikan
tahvili getirisi de %2 seviyesine yakin seyrediyor. Draghi sonrasinda euroda baslayan yukselis
hareketi 1.21 seviyelerine dogru yaklasirken, dolardaki zayiflik emtia geneline 6zellikle de degerli
metallere ve altina olumlu yansiyor.

@@Hﬂ; ] UniCredit Group Yapi Kredi Yatinm Arastirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



YapiKredi

Yatinm Ginliik Yatirnm Biilteni - 08/09/17

Sektor ve Sirket Haberleri
Halkbank - Dava siireci
Hurriyet Gazetesi’'nde yer alan habere goére Halkbank GMY’si Hakan Atilla’nin Amerika’da devam
eden dava surecinde davanin yargici yeni iddianame ile birlikte Halkbank'in kurum olarak 6ne
ciktigini ve Hakan Atilla hakkinda gii¢li iddialar oldugunu séyledi. Gortisimiz: Olumsuz. Fakat diin
hissenin bankacilik endeksine gérece daha yiksek bir diisiis gostermis olmasi (Halkbank yaklasik
%5 dusUs gosterirken bankacilik endeksi yaklasik %1 disiUs gosterdi) bu beklentininin bir miktar
onceden fiyatlanmis olabilecegini gostermektedir.
Torunlar GYO - Pagabahge arazisi ingaat izni
Torunlar GYO din seans icinde KAP’a yapti§i aciklamada Pasabahge arazisi i¢in insaat izninin
alindigini belirtti. Sirket insaat izninin gikmasini uzun zamandir bekliyordu.
Goriusumiz: Seans saatleri iginde yapilan agiklama neticesinde hisse diin %9 artis gosterdi. 18
Agustos tarihli sirket toplanti notumuzda belirttigimiz gibi bu gelismeyi hisse igin olduk¢a olumlu
degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
mdusterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






