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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Dun global piyasalara risk istahinin geri ddondugind, hisse

senetlerinin ylkseldigini ve guvenli liman varliklarina sinirli
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glindemdeki Kuzey Kore gerginligi vergi kesintilerine

yonelik atilmasi gereken adimlari geri planda birakiyor.

Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
BIST-100 0,68%

e Avrupa Merkez Bankasi Toplantisi gergeklesecek. BIST-30 0.71%

e ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari (Beklenti: 245 bin) Dolar/TL -0,30%
Euro/TL -0,35%
Euro/Dolar 0,03%
Brent ($/varil) 0,00%

Biiltenimizden Baslklar BIST-100 En Cok Artan Getiri
TUPRS.IS Tupras 5,6%

o Piyasa Yorumu KRDMD.IS Kardemir (D) 5,1%
GLYHO.IS Global Yatirim Holding 4,8%
DOHOL.IS Dogan Holding 4,5%
KARSN.IS Karsan Otomotiv 4,1%

BIST-100 En Cok Azalan

PRKME Park Elek. Madencilik -3,0%
LOGO.IS Logo Yazilim -2,1%
ARCLK.IS Arcelik -1,8%
CCOLA Coca Cola Icecek -1,6%
VESBE.IS Vestel Beyaz Esya -1,6%
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PIYASA YORUMU

Dun global piyasalara risk istahinin geri déondigunu, hisse senetlerinin ylikseldigini ve guvenli liman
varliklarina sinirh satislar geldigini takip ettik. Avrupa’da endekslerde gun sonun karisik bir gértntd
ortaya gikarken, Almanya Dax %0.75, Fransa CAC40 %0.29 Stoxx 600 %0.06 yiikseldi, ingiltere
FTSE 100 %0.25 geriledi. Amerika seansinda bir giin 6nce yasanan dislsler sonrasinda Trump’in
Demokratlarla anlasarak bor¢ tavani konusunda 3 ay uzatma aldidi haberlerinin de etkisi ile hisse
senetleri yukari yonli tepki hareketine basladi, gin sonunda S&P 500 %0.31, Nasdaq Composite
%0.28, Dow Jones Sanayi %0.25 yikseldi, risk istahina hassas hareket eden ve orta Olgekli
hisselerden olusan Russell 2,000 endeksi bir miktar geride kaldi ve %0.18 ylkselisle ginu
tamamladi. Petroldeki ylkselis enerji hisselerine olumlu yansirken; enerji, emlak ve finansal hisseler
ralliye liderlik etti, telekom hisseleri S&P 500 igerisinde gerileyen tek hisse grubuydu.

Merkez bankalari tarafinda bugiin ECB toplantisi ve sonrasinda Draghi'nin aciklamalari butiin
yatirnmcilarin odaginda olacak. Draghi’'nin tapering ve euro’nun ylkselisi ile alakali verecedi mesajlar
yatinmcilar tarafinda yakindan takip edilecek. ECB’den bir tapering adimi sansi disuk olarak
gorulse ve herhangi bir politika degisikligi beklenmese de; blyime beklentilerinin yukariya ¢ekilmesi,
enflasyon beklentilerinin ise glgli euronun etkisi ile disurilmesi muhtemel. Diin Kanada merkez
bankasi surpriz bir sekilde faiz artisina giderken, FED tarafinda Fischer’in istifasi yakindan takip
edilen bir gelismeydi. Fischer son dénemde faiz artisi konusunda daha nétr bir goris sergilese de,
onesinde merkez bankasinin sahin kanadinda yer alan Uyelerindendi. Fischer’in istifasi piyasalarda
sinirli hareketlere neden olurken, yerine Trump’in danismani, uzun seneler Goldman’da ¢alismis
olan piyasa dostu Gary Cohn'un gelebilecedi soylentileri istifanin olumsuz etkilerini azaltti. Her ne
kadar bu istifanin FED'in para politikasina etkisinin sinirli olmasi beklense de, finansal kriz
sonrasinda bankalara getirilen regllasyonlarin en israrci savunucusu olan Fischer'in, Trump
hidkUmetinin regulasyonlari azaltmayi planladigi bir dénemde istifa etmesi dusunduricliydi. Bu
noktada benzer bir goriisu olan Yellen'in Subat ayinda suresi doldugunda ne olacagi yatirimcilar igin
daha da énemli bir konu.

Emtia tarafinda petrol Harvey kasirgasinin etkisinin hafiflemesiyle kasirgadan etkilenen ulkenin %20
uzerinde rafinasyon kapisitesinin dnemli kisminin tekrar operasyonel hale gelmesi ile yikselisine
devam etti. Burada dolardaki zayiflama, risk istahindaki toparlama ve korfeze yaklasan yeni bir
kasirga olan Irma’nin petrol Uretim tesislerini vurma ihtimali de ylkselise destek olan faktorlerdi.
Amerikan Ham Petrolii $50 direncine dogru yiikselisine devam ederken, Brent petrolii ile arasindaki
makas $5’a yaklasti. Diin gelen API verisinde kasirgadan dolayi rafinerilerin durmasi nedeniyle ham
petrol stoklarinin 2.79 milyon varil artisa isaret edilirken, bugtin gelecek olan DOE verisi yakindan
takip edilecek ve petrol fiyatlari Uzerinde volatilite yaratacaktir. Veride Amerika'da ham petrol
stoklarinin 3.6 milyon varil artmasi ve benzin envanterinin 5.9 milyon varil azalmasi bekleniyor.
Altina baktigimizda dun riskli varliklardaki yikselis altindaki yukari yonli momentumun
yavaglamasina neden olurken, burada bir yorgunluk gbze cgarpiyor. $1,325 ve $1,310 seviyeleri
altinda izleceg@imiz ilk destekler.

Bu hafta Kuzey Kore’nin kurulus ginine(9 Eylul) yakin tekrar bir flize denemesi yapacagi sdylentisi
yatinmcilarin endiselerini canli tutmaya devam ediyor. Politik tarafta Amerika’da bor¢ tavaninin
Cumbhuriyetcilerin olumsuz yaklasimina ragmen Trump'in hizla hareket ederek Demokratlarla Ug¢
aylik uzatma anlagmasina gitmesi riskleri bir nebze azaltirken, gindemdeki Kuzey Kore gerginligi
vergi kesintilerine yonelik atilmasi gereken adimlari geri planda birakiyor. Veri tarafinda Amerika’da
PMI ve ISM rakamlari beklentilere oldukga yakin gelirken bugun igsizlik basvurular takip edilecek.
Cin'de ticaret verileri ve enflasyon, ingiltere’de PMI rakamlari takip edilecek gelismeler. Bugiin
sabah saatlerinde global piyasalarda yataya yakin hareketler gériiyoruz. Japonya Nikkei 225 %0.18
artida, Hong Kong Hang Seng %0.22, Cin Shanghai Composite %0.19 geriliyor. Amerika endeks
vadeli kontratlarinda din yasanan ylkselis sonrasinda sinirli satiglar var. Dolar endeksi 92
seviyelerinde dengelenemeye calisirken, Draghi dncesinde euro 1.19 seviyesinin hemen Uzerinde
hareket ederken yen 108.50 glclu desteginin Uzerinde seyrediyor. Haftasonuna yaklasgilirken Harvey
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sonrasinda Meksika korfezini etkisi altina alan ve dnimuzdeki gunlerde Florida kiyilarini vurmasi
beklenen Irma kasirgasinin da 5. Kategoriye yukselis olmasi ve Florida'da bir ¢ok sahil kasabasinda
bosaltmalarin baglatiimasi kaygi yaratan baska bir gelisme.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkl bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






