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Din Kuzey Kore gerginliginin etkisi ile tirmanan jeopolitik
riskler yatirnmcilarin hisse senetlerinde satisa gitmelerine
neden olurken, hisse senetlerinin sismis degerleme
seviyeleri ve mevsimsel olarak endekslerin zayif perfomans
gOsterdikleri bir dbneme girmis olmamiz da satis baskisinin
gin boyu devam etmesine neden oldu. Emtia tarafinda
jeopolitik gerginlikler ve dolardaki dislis degerli metallerde
ve petrolde yikselise destek oldu. Bu hafta Kuzey Kore'nin
kurulus guniine yakin tekrar bir flize denemesi yapacagi
sdylentisi yatirnmcilarin endiselerini canli tutuyor. Politik
tarafta Amerika’da bor¢ tavani tartismalari 6n plana
gelmeye devam ederken, gindemdeki Kuzey Kore
gerginligi vergi kesintilerine yonelik atiimasi gereken
adimlari geri planda birakiyor. Bugin sabah saatlerinde
Kuzey Kore gerginligi giindemin 6n planinda yer almaya
devam ederken risk istahinda daralma dikkat cekiyor.
Rusya ve Cin’den gelen Amerika’nin yaptirim kararina tepki
de endigeleri arttiran bir faktér. Asya hisse senedi

piyasalarinda eksi bir gérinim var.
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Ekonomik Takvim
e Agustos ayl ABD ISM Hizmetler Endeksi (Beklenti:

55.6)
e FED Bej Kitap raporunu yayinlayacak.

Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim

Bultenimizden Basliklar

BIST-100 -1,03%
BIST-30 -1,21%
Dolar/TL 0,03%
Euro/TL 0,26%
Euro/Dolar 0,14%
Brent ($/varil) 0,00%
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33.6 milyon USD tutarinda tahkim bagvurunda
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PIYASA YORUMU

Diin Kuzey Kore gerginliginin etkisi ile tirmanan jeopolitik riskler yatirimcilarin hisse senetlerinde
satisa gitmelerine neden olurken, hisse senetlerinin sismis degerleme seviyeleri ve mevsimsel
olarak endekslerin zayif perfomans gosterdikleri bir débneme girmis olmamiz da satis baskisinin giin
boyu devam etmesine neden oldu. Satislar Amerika seansinin baslamasi ile hiz kazanirken
Avrupa’da giin sonunda Almanya Dax %0.18 yiikseldi, Fransa CAC40 %0.34, ingiltere FTSE 100
%0.52, Stoxx 600 %0.13 geriledi. Amerika’da son alti gin Ust Uste ylkselen S&P 500 giine
disuslerle baslarken, Dow Jones Sanayi endeksinde Goldman Sachs ve United Technologies
hisselerindeki duslsler endeksteki gerilemenin temel sebebiydi. Giin sonunda yaklasan Irma
kasirgasina yonelik haber akisiyla deger kayiplarinin genele yayilmasi ve hizlanmasiyla S&P 500
%0.76, Nasdag Composite %0.93 disusle gini tamamlarken, Dow Jones Sanayi %1.07 geriledi,
risk istahina hassas hareket eden ve orta olcekli hisselerden olusan Russell 2,000 endeksi %0.98
dasta.

Emtia tarafinda jeopolitik gerginlikler ve dolardaki disis dederli metallerde ve petrolde yiikselise
destek oldu. Petrol tarafinda kadar Harvey kasirgasi nedeniyle hasar gérmus rafineriler ve boru
hatlarinin tekrar operasyonel hale gelmesi, ham petrolin islenme kapasitesini normale déndurerek
stok birikiminin dnimuzdeki donemde sinirli kalmasina neden oldu. Kasirgadan bu yana hizla
ylkselen benzin fiyatlarinda disusler yasandi. Amerikan Ham Petrolli %3 civarinda yikseligle $49
direncine dogru yaklasti, $50 burada izledigimiz kritik seviye. Amerika'da stoklarin hizla azalmasi,
global ekonomilerdeki toparlanma ile talep artisi ve jeopolitik gerginliklerin tirmanmasi, petrol
fiyatlarina destek olan dinamikler. Altin riskli varliklardaki disis ve savas senaryolari ile destek
bulurken $1,345 ve $1,375 ilk etapta takip edecegimiz direng seviyeleri.

Bu hafta Kuzey Kore’nin kurulug giintne yakin tekrar bir flize denemesi yapacagi soylentisi
yatinnmcilarin endigelerini canli tutuyor. Politik tarafta Amerika’da borg tavani tartismalari 6n plana
gelmeye devam ederken, gindemdeki Kuzey Kore gerginligi vergi kesintilerine yonelik atiimasi
gereken adimlari geri planda birakiyor. Veri tarafinda Amerika’da PMI rakami ve FED Bej Kitap,
Cin’'de ticaret verileri ve enflasyon, ingiltere’de PMI rakamlar takip edilecek gelismeler. Persembe
glnd yapilacak olan ECB toplantisi haftanin en 6énemli gelismesi iken, Draghi'nin tapering ve
euro’nun yukselisi ile alakali verecedi mesajlar yatirmcilar tarafinda yakindan takip edilecek.
ECB’den bir tapering adimi sansi dusuk olarak goérilse ve herhangi bir politika degisikligi
beklenmese de, blyime beklentilerinin yukariya g¢ekilmesi, enflasyon beklentilerinin ise gugli
euronun etkisi ile dislrilmesi muhtemel.

Bugiin sabah saatlerinde Kuzey Kore gerginligi gindemin 6n planinda yer almaya devam ederken
risk istahinda daralma dikkat ¢ekiyor. Rusya ve Cin’den gelen Amerika’nin yaptirim kararina tepki de
endiseleri arttiran bir faktér. Asya hisse senedi piyasalarinda eksi bir gériinim var. Japonya Nikkei
225 %0.14, Hong Kong Hang Seng %0.69 gerilerken, Shanghai Composite yataya yakin seviyelerde
hafif ekside. Amerika endeks vadeli kontratlarinda din yasanan sert dislsler sonrasinda
toparlanma egilimi var ancak gun icerisinde bu korunabilecek mi gérecegiz. Riskten kacisin etkisi ile
yen oldukga kritik 108-108.50 destek bdlgesinde hareket ederken, euro da dolar karsisinda giglu
kalmaya devam ediyor. Amerikan 10 yilliklar1 getirisi de diin gérdigumuz sert digus sonrasinda bir
miktar toparlansa da %2 seviyesine dogru hareket dikkat cekiyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Kardemir, hammadde tedarik¢ilerinden birine karsi 33.6 milyon USD tutarinda tahkim
bagvurunda bulundu.
Kardemir, hammadde tedarikgilerinden biri olan Singapur merkezli Noble Resources International
PTE LTD'ye 33.6 milyon USD tutarinda tahkim slirecinin baslatiimasi igin basvuruda bulundu
Tahkim basvurusu, 5 Eylll 2017 tarihinden itibaren Kardemir tarafindan Hong Kong Uluslararasi
Tahkim Merkezi'ne sunulmustur.
Daha fazla ayrinti agiklanmazken; Tahkim slrecine yol agan anlagsmazligin, Kardemir ve Noble
Resources arasindaki bir demir cevheri alim s6zlesmesi hakkindaki anlasmazliktan kaynaklanmis
olabilecegini dusunmekteyiz.
Yorum: Kardemir'in 33.6mn USD’lik tahkim basvurusu, piyasa degerinin (A, B ve D tipi hisse
senetlerinin toplam piyasa degeri) 4%'lUne karsilik gelmekte 2018 net kar tahminlerinin 43%’une
denk gelmektedir. llgili habere ilk piyasa tepkisi olumlu olabilir fakat ilgili surec hakkinda iki taraf icin
yakin vadede bir karar beklemedigimiz icin; Kardemir’in temel degerlemesine su noktada bir etkisi
oldugunu dusunmuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkl bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






