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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Yurtdisi piyasalarda jeopolitik riskler ve Abd’de artan siyasi

belirsizlik 6nculiginde riskten kagis egilimi hakim. Didn

Trump’in bas ekonomik danismani Gary Cohn’un istifa 110000
edebilecegine dari haberler ve ispanya saldinsi én 3%
plandaydi. Yurtici piyasalarda ise gosterge tahvil faizi zirve  es.000

test ederken, hisse senetlerinde kar satislari, TL tarafinda 7500

ise yatay egilim etkili. 110.000 direncinden kar satiglari ile
geri c¢ekilen BIST-100 endeksinde 105.000 destegi
lizerinde tepki denemeleri etkili. BIST-100 endeksi 105.000 -CPS (5 Yillik)

destedi Uzerinde dengelenme ¢abasi devam edebilir. 340
108.000 ilk 6nemli direng seviyesi. Gin igerisinde 108.000
direnci altinda kalacak hareketlerinde endeksin yeniden ggg
asagl baski yaratabilecegini gz 6niinde bulunduruyoruz. igg
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Tuketici Gliven Endeksi agiklaniyor. Ayrica Fed’den Kaplan

konusacak.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti Giinliik Degisim
e 17:00 - ABD - Michigan Ttketici Gliven Endeksi revize g:glggo :8’8222
(beklenti: 94.0 énceki: 93.4) Dolar/TL 0,32%
Euro/TL -0,07%
e 17:00 - ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi Euro/Dolar -0,38%
. ) Brent ($/varil) 0,00%
(6nceki: %2.6)
BIST-100 En Cok Artan Getiri
ZOREN Zorlu Enerji 9,7%
BRSAN.IS Borusan Boru 8,5%
ECZYT.IS Eczacibasi Yatirim 5,2%
= — AKENR.IS Ak Enerji 5,0%
Biiltenimizden Basliklar KRDMD.IS Kardemir (D) 41%
» Piyasa Yorumu BIST-100 En Gok Azalan
¢ AKSEN 2G17 Sonuglan IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynat -8,0%
KOZAA Koza Anadolu Metal -7,6%
¢ SAHOL 2€17 Sonuglar PRKME Park Elek. Madencilik 7,4%
. SODA 2c17 Sonuglarl KOZAL Koza Altinilsletmelleri -3,2%
TAVHL.IS Tav Havalimanlari -2,5%
e  Tekfen Muhendislik - Parsons Ortak Girigimi
TRY164m’luk ihale kazandigini acikladi.
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda jeopolitik riskler ve Abd’de artan siyasi belirsizlik énclliginde riskten kagis
egilimi hakim. Din Trump’in bas ekonomik danismani Gary Cohn’un istifa edebilecedine dari
haberler ve Ispanya saldirisi 6n plandaydi. Hisse senetleri basta olmak iizere riskli varliklar satis
baskisi altinda kalirken guvenli liman algilamasi ile Altin ve Japon Yeninde yikseligler takip ettik.
Tahvil faizlerinde ise asagi yonlu baski hakim. Vix endeksi din %32.4 yikselirken, kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %1.5 civari sert dislsle son bir ayin en disuk
seviyesine geriledi. BUtln sektorlerdeki satig baskisi etkili olurken, éncu risk gdstergelerinden biri
olan kiiglik 6lgekli hisselerdeki derinlesen satis baskisi dikkat gekiciydi. Ornegin Russell 2000
endeksi son bir yilda ilk kez 200 gunlik ortalamasinn altinda kapanis yapti. Benzer sekilde %2
Uzerinde satisg baskisi altinda kalan Dow Jones tasimacilik endeksi de 200 gunlik ortalamasinin
altinda kapanis yapti. Abd 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan dislsle trend destegine dogru geri gekildi.

Yurti¢i piyasalarda ise gosterge tahvil faizi zirve test ederken, hisse senetlerinde kar satiglari, TL
tarafinda ise yatay egilim etkili. 110.000 direncinden kar satislari ile geri c¢ekilen BIST-100
endeksinde 105.000 destegi Uizerinde tepki denemeleri etkili. Din gliine 3.51 civarinda baslayan
USD/TL ise yurtdigI piyasalardaki risk istahindaki baski ile giini yukari baski ile 3.52’nin lGzerinde
tamamladi. Diger taraftan Haziran ayi baslarindan bu yana yukari baski altinda kalan gosterge tahvil
faizi ise %11.80 seviyesini son sekiz yilin zirvesini test ediyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli ekside

- Giine satis baskisi ile baglayan Japonya toparlanarak %1.2 civari ekside kapanis yapti. Cin
yatay.

- Japon Yeni hafif artida

- S&P 500 vadeli hafif artida

- Yukselis egilimindeki Altin yatay

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan llke doviz kur sepeti yatay

- USD/TL 3.52 civarinda islem gortyor. (diin 3.51/3.53 bandinda islem goérdu)

- TL déviz sepeti yatay

- Brent petrol hafif artida

BIST-100 endeksi 105.000 destegi lizerinde dengelenme ¢abasi devam edebilir. 108.000 ilk dnemli
direng seviyesi. Gun igerisinde 108.000 direnci altinda kalacak hareketlerinde endeksin yeniden
asagl baski yaratabilecegini g6z énunde bulunduruyoruz. 105.000 destegi altinda 102.000 destegi
test edilebilir. Aralik ayinda baslayan orta vadeli yikselis trendinin olusturacadi ara dizeltme

hareketinin devam edebilecegi piyasada, gin igi yikselis icin 108.000 kisa vadeli yeni bir alim
egiliminin baglayabilmesi icin de 110.000 direnglerinin kirilmasi gerekiyor.

Buglin makro tarafta Almanya Ufe ve, Abd'de Michigan Tiketici Gliven Endeksi agiklaniyor. Ayrica
Fed'den Kaplan konusacak. Onimiizdeki dénemde, 24-26 Agustos Jackson Hole toplantisi, 1
Eylil'de agiklanacak Abd tarim disi istihdam verisi, 7 Eylil ECB toplantisi ve 20 Eylil Fed Fomc
toplantisi takip edilecek ana makro glindem konulari olmaya devam ediyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri
AKSEN 2G17 Songlari

Aksa Enerji 2. Ceyrek UFRS sonuclarinda, piyasa beklentisi olan TRY23m net Karliliga kiyasla,
TRY5m net zarar acikladi: Sirketin VAFOK'u gecen senenin ayni donemine gore 15% azalarak
TRY94m olarak gerceklesti ve piyasa (Research Turkey tahmini) beklentisi olan TRY107m’nin 12%
asagisinda acikladi. Sirket'in cirosundaki artisa ragmen (gecen seneye gore 33% artis); ikili
anlasmalari servis etmenin maliyetlerinin artmasi ve sirketin faaliyet giderlerindeki sert yukselis;
operasyonel performansi olumsuz olarak etkilemis gozukuyor. Sirketin net borcu (duzeltiimis) 2.
Ceyrek itibariyle TRY2.7 milyar seviyesinedir.

Yorum: Aksa Enerji’'nin 2. Ceyrek sonuclarina, ozellikle son 3 ayda BIST-100’un 8% uzerinde getiri
getirmesinden sonra, piyasa tepkisinin olumsuz olmasini bekliyoruz. Sirket yonetimi 2. Ceyrek
sonuclarini degerlendirmek icin bugun saat 16:00’da bir telekonferans duzenleyecek.

SAHOL 2G17 Songlar

Sabanci Holding 2. Ceyrek UFRS sonuclarinda piyasanin (Research Turkey tahmini) beklentisine
parallel olarak TRY790m net kar acikladi (Gecen senenin ayni donemine gore 11% artis, bir onceki
ceyrege gore 18% artis). Holding’in enerji operasyonlarini barindiran EnerjiSa’'nin net kari ozellikle
TRY’deki oynakliginin 2. ceyrekte azalmasindan faydalanmakla beraber; Holding'in perakende
(CarrefourSA) ve bazi endustri sirketlerindeki (Cimsa) zayif performansi konsolide sonuclari
beklendigi gibi dengelenmis gozukuyor.

Yorum: Sabanci Holding'in istiraklerinin halihazirda 2. Ceyrek sonuclarinin aciklanmis olmasi ve
Sabanci Holding’in net kar performansinin piyasa beklentilerine parallel gerceklesmesinden dolayi
piyasa tepkisinin notr olmasini bekliyoruz.

SODA 2G17 Songlan
Soda Sanayi ikinci geyrekte piyasa beklentilerine paralel 115.8 milyon TL net kar agikladi.

Soda Sanayi’'nin ikinci geyrek net kari yillik %4 buyime kaydederek 115.8 milyon TL’ye ulasirken,
114 milyon TL'lik piyasa beklentisine yakin gerceklesti. Sirketin satis gelirleri yillik %15 artarak 563
milyon TL'ye ulasirken, 546 milyon TL’lik piyasa beklentisinin hafif Uzerinde gerceklesti. Sirketin
satis hacimlerinde %7’lik artis yasanmasina karsin, yeni kapasitelere iligskin beklentiler ile fiyatlar
dolar bazinda %8’lik gerileme kaydetti. Marj tarafinda yillk bazda 1.5 puanlik bir iyilesme
gozlenirken, ceyreklik anlamda gerileyen fiyatlar ve TL'nin deder kazanimi ile 3.1 puanlk gerileme
ile FAVOK marji %25.9'a geriledi. Sirketin net finansal gelirleri ise USD’'nin TL'ye olan deger
kazanimina bagh olarak 16.6 milyon TL’den 0.1 milyon TL’ye geriledi.

Gorasumuiz: Sirket sonuglarinin blylk o6lglide beklentiler paralelinde gergeklestiginden hisse
uzerinde 6nemli bir etki beklemiyoruz.

Tekfen Miihendislik - Parsons Ortak Girisimi TRY164m’luk ihale kazandigini acikladi.

Tekfen Muhendislik - Parsons Ortak Girisimi, KGM’nin 1915 Canakkale Koéprisu ve Malkara-
Canakkale Otoyolu projesi ile ilgili mihendislik ve kontrollik ihalesini, yapilan basin aciklamasina
gore, TRY164.3m karsiliginda kazandi. Parsons; Tekfen-Parsons Ortak Girisiminin 2 Agustos'ta bu
stzlesmeyi kazandigi yonunde bir aciklama yapmisti.

Yorum: Tekfen Holding'in miteahhitlik grubunun 2C17 itibari ile bakiye is miktari (backlog) 3.6
milyar ABD dolari seviyesinde olup, Tekfen'in Canakkale Otoyolu hizmet sozlesmesindeki payl bu
bakiyenin 0.7%'sine denk gelmektedir. Dolayisiyla, s6zlesme tutarinin agiklanisinin hisse
performansina ciddi bir katkisi oldugunu dusunmuyoruz.Tekfen Holding'in taahhit islerinin
hesapladigimiz Holding net aktif degerindeki payi 32%’dir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler dngoéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli boélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gosterilemez, ticari amagcla kullanilamaz.






