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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim

e 10:00 - TR - igsizlik Orani g:glggo 21;02
. .. . Dolar/TL -0,319
(beklenti: %10.2 6nceki:%10.5) ES;;TL 0 6702
. . o q M . Euro/Dol -0,36%
e 13:00 - Hazine 2024 vadeli tahvil ihalesi dizenliyor B:Jergt (é)/s;r") 0.01%
Biiltenimizden Baslklar BIST-100 En Gok Artan _ Getiri
GLYHO.IS Global Yatirim Holding 13,8%
. Piyasa Yorumu IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynaklari  12,9%
KOZAA Koza Anadolu Metal 9,2%
¢ AKENR 2¢17 Sonuglan PRKME  Park Elek. Madencilik 8,4%
. PGSUS 2G17 Sonuglar KRDMD.IS Kardemir (D) 7,5%
o BIMAS 2C17 Sonuglari BIST-100 En Cok Azalan
e DGATE 2G17 Sonuglari BAGFS Bagfas -0,7%
ALBRK.IS Albaraka Turk Katilim Ba -0,7%
» INDES 2G17 Sonuglari KARSN.IS  Karsan Otomotiv -0,7%
. . . . . AKSA.IS Aksa -0,4%
e Sinpas GYO Haziran itibari ile vergi sonuglari TRKCMIS  Trakya Cam 0.3%
. Koza Altin ilk yari vergi finansallarinda 292mnTL
net kar agikladi.
e Pegasus <PGSUS TI> Temmuz ay trafik
sonuglarini agikladi.
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PIYASA YORUMU

Gegen hafta Abd- Kuzey Kore gerginligi 6nculiginde riskten kagis egilimi ile baski altinda kalan
piyasalar yeni haftaya tepki yukseligleri ile basladi. Vix %20 gerilerken, hisse senetlerinde
yukseligler, Altin ve Japon Yeninde satis baskisi etkili oldu. Tahvil faizlerinde ise sinirh yikselisler
takip ettik. Abd dolari %0.4 yukseldi. Brent petrol %2.4 civari geri gekildi. Stoxx 600 %1 yukselirken,
kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %1 yukseligle 50 glnlik
ortalamasinin Uzerinde kapanis yapti. Satis baskisi altinda kalan gelismekte olan llke ddviz kurlari
ve hisse senetleri toparlandi.

Diger taraftan New York Fed Baskani Dudley aciklamalari énemliydi. New York Fed Baskani
Dudley’in ekonominin bekledigi gibi gelismesi durumunda bu yil bir faiz artirmi daha yapilmasi
taraftari olacagina dair aciklamalari dikkat gekiciydi. Hatirlanacag: tUzere Dudley gegen haftaki
konusmasinda istihdam piyasasinin giderek daha fazla 1sindigi ortamda enflasyonun énimuzdeki
birka¢ ayda yukselmesini bekledigine vurgu yapmisti.

Yurtici piyasalarda ise gelismekte olan (Ulke piyasalarina paralel yénde TL varliklarin da
toparlandigini takip ettik. Gegen hafta kar satislari ile 106.000 destegini test eden BIST-100 endeksi
108.650 direncini yukari gecerek yikselis egilimini korudu. Cuma gini 3.56 direncini test eden
USD/TL 3.52 civarina geri ¢ekildi. Diger taraftan Haziran ayi baglarindan bu yana 60 baz puan civari
yukselen gosterge tahvil faizi ise zirve test ediyor.

Bu sabah:

- Risk istahi toparlaniyor

- Asya piyasalari geneli artida

- S&P 500 vadeli artida

- Altinda kar satislari etkili

- Japon yeninde satis baskisi var.

- Dolar endeksi artida

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti hafif ekside

- USD/TL 3.52 civarinda islem géruyor. (diin 3.52/3.54 bandinda iglem gordua)

- TL déviz sepeti yatay

- Brent petrol yatay

BIST-100 endeksinde 107.900 destegi Uzeirnde ylkselis egilimi korunabilir. Seans igi yukari
ataklarda 110.000 ve 110.500 direngleri test edilebilir.Geri cekilmelerde 107.900 ilk destek
seviyemiz. Bu seviye altinda piyasada kisa vadeli ana destek noktasi olarak izledigimiz 106.000
seviyesine yonelik baski olusabilir. Stop loss 106.000

Bugun makro tarfafta yurticinde issizlik orani, Abd’de toparlanma beklenen perakende satislar,
Almanya 2C blyUme ve Ingiltere Tlfe verisi takip ediliyor. Gegen hafta Abd'de beklenti altinda kalan
Temmuz ay! Tufe verisi ardindan bu hafta perakende satiglar verisi dikkat ¢ekebilir. Guglu rakamlar
dolar endeksindeki toparlanma ¢abasina destek olabilir.

Hafta genelinde ise Ecb ve Fomc toplanti tutanaklari, Abd konut verileri, euro bélgesinde biyime,
kuresel enflasyon verileri takip ediliyor.

Oniimiizdeki dénemde, 24-26 Adustos Jackson Hole toplantisi, 1 Eylil'de agiklanacak Abd tarim

disi istihdam verisi, 7 Eylul ECB toplantisi ve 20 Eylil Fed Fomc toplantisi takip edilecek ana makro
giindem konulart.
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Sektor ve Sirket Haberleri
AKENR 2G17 Songlari
Akenerji <AKENR TI>, 2C17 mali tablolarinda TRY23mn 'lik net zarar agikladi (2C16'da TRY85m
net zarar, CNBC-e anket beklentisi: 27m net kar): Akenerji’nin net zarari bir onceki senenin ayni
doneminde kaydedilen TRY85m’luk zarara gore iyilesme gostersede, CNBC-e beklenti anketi
sonucu olan TRY27m net kar rakamina gore gozle gorilir derecede kotu. Akenerji'nin net zarari,
agirhikli olarak yogun kur farki kayiplari olmamasindan (gegen yilin ayni dénemine kiyasla daha az
dalgali USD/TRY) dolay! bir onceki senenin ayni donemine gore gozle gorilir bicimde iyilegmistir.
Ancak, sirketin operasyonel performansi ozellikle artan ikili anlasmalardaki yukumluluklerini yerine
getirmek icin artan kaynak maliyetinden dolayi zayif gozukmektedir. Dolayisiyla sirketin 2Q17°de
kaydettigi TRY43m’luk FAVOK, gecen yilin ayni donemine gore 10% daralarak, piyasa beklentisi
olan TRY50m degerinin altinda kalmistir.
Gérusumuz: Sonuglara nispeten notr ile sinirli negatif arasinda bir piyasa reaksiyonu bekliyoruz.
Stabil USD/TRY paritesi, Akenerji'nin net performansinin gorunurlugunu arttirir iken; yuksek
borclulugundan (2Q17 itibariyle net borc: TRY2.9bn) kaynaklanan yuksek faiz odemeleri ve elektrik
piyasasindaki nispeten duragan goruntunun; sirketin uzun vadeli goruntusunu golgelemeye devam
ettigini dusunmekteyiz.
UFRS, (TRY, mn} 2017 2C16 YooY Cons
zelirler 4105 o F2% 391
WAFOK, 427 47 0% a0
Met lar [ Zarar) -225 -35 M. 27
W AFOK, marjl 104% 15.3% -49pp 12.8%
et Marj S5% 2TIN MABpp BO%
Kaynak: Sied, WYY Aaghma, CRBC-e fahwin anted
PGSUS 2G17 Songlar
Pegasus, 2C17 finansallarina 161 milyon TL net kar elde ederek, piyasa ve bizim beklentimizin
uzerinde bir performans gosterdi. Yolcu doluluk oraninin 7 puan, tasinan yolcu sayisinin da %17
arttigi bir ceyrekte, Pegasus operasyonel taraftaki bu olumlu tabloyu finansallarina da yansitti ve
cirosunu %53 arttirirken, VAFOK marjini yillik bazda 18 puan genigletti. Sirketin 121 milyon TL’lik
VAFOK'U piyasa beklentilerinin %8 (izerinde kalirken, net kari %31 daha iyi geldi. Filoda bulunan 4
adet Boeing'in satigi sonrasi elde edilen satis kari ve EUR’nun USD karsisinda deger kazanmasinin
kur farki kazanci olarak yansimasi net kardaki iyilesmede rol oynayan énemli hususlar oldu.Ote
yandan, sirketin Mart sonu itibariyle artan borglulugu (1.6x Net Borg / Sermaye) operasyonel nakit
akimindaki iyilesme ve ugak satisindan gelen nakit sayesinde Haziran sonu 1.0x Net Borg /
Sermaye seviyelerine geriledi. Pegasus’un 2C17 finansallarini olumlu karsiliyor ve piyasa etkisinin
de olumlu olmasini bekliyoruz. Hisse fiyati, ‘AL’ énerisi verdigimiz tarihten bugiine %27 artti ve
endeksin %20 uzerinde performans gdsterdi. Mevcut 24 TL hedef fiyatimizi ve ‘AL’ 6nerimizi, 2C17
sonuglari 1s1§ginda gbézden gecirecegiz.
PGSUS - 2017 Sonuglan Agiklanan Beklenen Fark
UFRS, (TRY, mn} 2017 2016 yiy YKY Cons. wvs. YKY vs. Cons.
Gelirler 1,223 798 53% 1,201 1,168 2% 5%
WAFQK 121 51 n.m. 134 112 5% 8%
Met Kar 161 -14 n.m. 107 123 0% 31%
WAFQK 10% 8% 178pp 11% 10% -1.2pp 0.3 pp
Net 13% 2%  14.8pp 9% 11%  42pp  26pp
Kaynak: Pegasus, Ressarch Turkey, YKY Araghrma
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BIMAS 2C17 Songlari
BIM, 2C17 UFRS konsolide finansallarinda acgikladigi 216 milyon TL net kar agikladi. Piyasa
beklentisi 198 milyon TL bizim beklentimiz 195 milyon TL’ydi. Beklentilerden iyi gelen ve yillik %50
artisi isaret eden net kardaki iyilesmenin arkasinda sirketin cirosunu %25 arttirmasi ve brut karliligini
da 50 baz puan genisletmesi yatmaktadir. Yurtici magazalarda %16’lik benzer magaza satislari
bldyumesi saglayan Bim'in sepet buyukligu %13 artarken, musteri trafigi %3 iyilesti. Brut karliliktaki
iyilesme, cironun faaliyet gidelerinin bir miktar (izerinde artmasi sayesinde VAFOK seviyesine biraz
daha iyileserek yansidi ve BIM'in VAFOK marji 60baz puan artisla %5,2 oldu. Hem bizim hem de
piyasa beklentilerinin {izerinde gelen 2C17 sonuglari 1siginda BiM Yénetimi de 2017 yilinin tamami
icin daha once paylastigi 6ngorilerinde yukari yonli revizyona gitti. Buna gore, daha once %15-%18
bandinda olmasi beklenen 2017 ciro buylmesi artik %20-%23 bandinda 6ngorilmektedir. Bununla
birlikte sirket daha dnce %5 civarinda seklinde ifade ettigi VAFOK marj beklentisinde bir degisiklige
gitmedi. Sonugclarin hisse fiyati Gzerindeki etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. Hisse igin 60 TL
hedef fiyat ve ‘TUT’ ydnundeki 6nerimizi, 2017 yar yil sonuglari ve artan enflasyon beklentilerimiz
IsiIginda gézden gegirecegiz.
BIMAS - 2C17 Sonuglan Aciklanan Beklenen Fark
UFRS, (TRY, mn) 2017 2016 yiy YKY Cons. ws. YKY 3. Cons,
Gelirler 6213 4571 25% 5,506 2973 4% 4%
WAFOK 325 230 41% 301 300 8% &%
Met Kar 216 144 0% 185 198 11% 10%
Marjlar
WAFOK 5.2% 4 6% 0.6 pp 5.0% 5.0% 02pp 02pp
Net 3.5% 29% 08pp 3.3% 33% 0Zpp O02Zpp
Kaynsk: BlM, Res=arch Turkey, YWY Y atinm
DGATE 2C17 Sonuglari
Datagate Bilgisayar ikinci geyrekte karini yillik %90 arttirarak 6.6 milyon TL'ye ¢ikartti.
Sirket ilk geyrekteki %28’lik blUyimeden sonra, ikinci geyrekte de gelirlerini %27 arttirarak 361 milyon
TL'ye gikartti. Marj tarafinda ikinci geyrekte oldukga gliglii bir seyir gorilirken, FAVOK marji 2016
ikinci geyregine goére 1.2 puan, ilk geyrege gore ise 0.9 puanlik bir artisla %2.7’ye ulasti. ikinci
geyrekte marjdaki sert artis sonrasi yilin ilk yarisindaki FAVOK marji %2.3’e ulasirken, daha énce
paylasilan %2.0’lik beklentinin Gzerinde gergeklesti. Glglu gelir blyimesi ve marjlardaki agresif artis
ile beraber FAVOK yillik %127’lik bir artigla 9.9 milyon TL'ye ulagti.
Goriisimiiz: Her ne kadar sirket icin genis kapsamli bir piyasa beklentisi bulunmasa da, ikinci
ceyrek sonuglarinin dzellikle marjdaki sert artis sonrasi hisse Uzerinde olumlu etki olusturabilecegini
disunlyoruz. Sirket bugiin ayni zamanda saat 14:00’te bir analist toplantisi dizenleyecek.
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INDES 2G17 Sonuglari
indeks Bilgisayar'in net kari yillik %11 biyiime ile ikinci geyrekte 10.3 milyon TL olarak gergeklesti.

Sirketin konsolide satis gelirleri gectigimiz yilin ayni donemine goére %24 artis kaydederek 1,018
milyon TL’ye ulasirken, telekom segmentindeki (Datagate-DGATE) %27’lik bliiyime ana etken oldu.
Marj tarafina baktigimizda ise telekom segmentindeki glgli marj artisina karsin, grubun konsolide
marjlarinin ¢ok hafif bir gerileme ile hem 2016’nin ikinci ¢eyregindeki hem de ilk ceyrekteki %2.5
seviyesinden bu geyrekte %2.3’e gerilerken, marjdaki gerileme FAVOK'deki biyiimenin %14 ile
sinirl kalmasina ve 23.2 milyon TL seviyesinde gerceklesmesine neden oldu. Sirketin net finansal
giderleri 2016’nin ikinci geyregindeki 5.8 milyon TL’den bu ceyrekte 12.5 milyon TL’ye ulasirken,
yaklasik 7 milyon TL’lik kur farki gideri bu artista ana rol oynadi.

Goriisumiiz: Her ne kadar sirket icin genis kapsamli bir piyasa beklentisi bulunmasa da, ikinci
geyrek sonugclarini nétr olarak nitelendirmekle beraber hisse lUzerinde énemli bir etki beklemiyoruz.
Sirket bugiin grup sirketlerinin sonuglarini da kapsayan (Datagate ve Despec Bilgisayar) bir analist
toplantisi dizenleyecek.

Sinpag GYO Haziran itibarn ile vergi sonuglari

Sinpas GYO yilin ilk 6 ayinda vergi finansallarinda 27 milyon TL net zarar agikladi. Ayni dénemde
sirketin vergi finansallarinda gelirleri 309 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Sirket ile ilgili bir piyasa
beklentisi bulunmamaktadir. Gortisimuz: Sirketin 2016 vergi finansallarini inceledigimizde 6zellikle
net kar rakaminin UFRS finansallardan oldukga faklilasti§ini goézlemliyoruz ve o nedenle agiklanan
rakamlarin UFRS finansallar icin endikatif olmadigini distiniyoruz ve hisse lzerinde énemli bir etki
beklemiyoruz.

Koza Altin ilk yari vergi finansallarinda 292mnTL net kar agikladi.

Aciklanan net kar rakami ilk etapta beklentilerimizin altinda olmakla birlikte gectigimiz sene
sonundaki vergi cezasi ile ilgili provizyon giderini (65mnTL) icerebilecegini disiniyoruz. Ayrica
2C17 icerisinde faaliyete gegen Mastra madeni ile ilgili 1 kereye mahsus giderlerin de karliligi
baskilayan bir baska faktor olabilecegini disiiniyoruz. Bu sonuglardan ¢ikardigimiz analize gore,
sirket ilk yarida yaklasik 140bin ons altin Uretip nakit maliyetleri ons basina $550 civari gerceklesti.
Yilin 2. yarisinda Mastra madeninin de katkisiyla Uretimde olacak hafif artis ile sirketin sene
sonunda 640mn-660mnTL civari net kar agiklayabilecegini hesapliyoruz. Sene sonundaki net nakit
pozisyonu ve faiz gelirini distigumuizde altin operasyonlarinin ileriye dénik F/K ¢arpaninin 7x’in
hafif altinda oldugu ve net aktif degerine hala yaklagik olarak 10% iskontolu oldugu icin hissenin
degerlemesini cazip bulmaya devam ediyoruz. Ancak son 1.5 aydaki hisse performansi gézénine
alindiginda hissede kisa dénemde kar satiglari gérulebilecegini belirtmekte fayda var.
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Pegasus <PGSUS TI> Temmuz ayi trafik sonuglarini agikladi.
2017’nin Temmuz ayinda yillik %22’lik artisla toplam 2.7 milyon yolcu tasiyan sirketin yolcu doluluk
orani 748 baz puan artti. Aylik bazda i¢ hatlar i¢cin %89, dis hatlar igin %84 yolcu doluluk oranlari
bizim buglne kadar gordigimuz en yuksek seviyeleri isaret etmektedir ve yillik artiglarin sadece
2016 Temmuz'unun disiik baz etkisinden kaynaklanmadigina da isaret etmektedir. Ote yandan,
havayolu sirketlerinin karliligi agisindan énemli bir gésterge olan ugak kullanim sturesi de aylik bazda
gecen seneye gore %3 iyilesme gosterdi. Pegasus’un, yolcu sayisinda slregelen artiglarin ve
doluluk oranlarinda artan nispette iyilesmelerin devam ettigini gosteren Temmuz ayi trafik
sonuglarini olumlu karsiliyor ve piyasa tepkisinin de olumlu olmasini bekliyoruz.
Ayhk
ic Hatlar Dis Hatlar Toplam
Tem-17 Tem-16 yly Tem-17 Tem-16 yly Tem-17 Tem-16
Yolcu (mn) 1.55 1.35 15% 1.17 0.87 34% 2.72 2.22
Koltuk Sayisi (mn) 9.32 8.74 1% 7.77 6.62 17% 17.08 15.36
Doluluk Orani (%) 1.74 1.63 7% 1.40 1.18 18% 3.14 2.81
Konma Sayisi 89.1% 83.1% 594 83.6% 73.6% 992 86.6% 79.1%
Konma Basina Yolcu 1,044 979 7% 2,283 1,892 21% 3,327 2,872
ASK (mn) 166 155 8% 151 132 14% 159,318 144,804
Ucgak Kullanim (Blok saat) 13.5 13.1
YBB - Kumulatif
i¢ Hatlar Dig Hatlar Toplam
Tem-17 Tem-16 yly Tem-17 Tem-16 yly Tem-17 Tem-16
Yolcu (mn) 9.4 8.6 9% 6.0 4.8 24% 15.35 13.46
Koltuk Sayisi (mn) 58.0 56.4 3% 41.8 38.6 8% 99.79 95.00
Doluluk Orani (%) 10.9 10.5 3% 7.6 6.9 10% 18.46 17.48
Konma Sayisi 86.4%  81.8% 457 78.6% 69.7% 890 83.2% 77.0%
Konma Basina Yolcu 6,576 6,345 4% 11,774 10,949 8% 18,350 17,293
ASK (mn) 162 153 6% 143 125 14% 154 142
Ucak Kullanim (Blok saat) 11.8 12.3
Kaynak: Pegasus, Yapi Kredi Yatirrm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mUmkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin c¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel Kkisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






