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ERonomikTakvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim

) : - BIST-100 0,31%
e 17:00 - ABD - Yeni Konut Satislari (beklenti: 615.000 BIST-30 0.21%
onceki: 610.000) Dolar/TL 0,47%
Euro/TL 0,45%
e 21:00 - FED FOMC Toplantisi (beklenti:%1.00-1.25 Euro/Dolar 0,11%
. . Brent ($/varil) 0,00%
onceki:%1.00-1.25)
BIST-100 En Cok Artan Getiri
HLGYO.IS Halk G.M.Y.O. 5,7%
ANACM.IS Anadolu Cam 4,9%
e AKBNK 2€C17 finansal sonuclarini bugiin IHLAS.IS  Ihlas Holding 4,5%
PGSUS.IS Pegasus Hava Tasimaciligi 4,2%
aciklayacak (YKY: TRY1.426mn; Cons: NETAS.IS Netas Telekom. 3.9%
TRY1.440mn). BIST-100 En Cok Azalan
ALCTL Alcatel Teletas -4,7%
KIPA.IS Tesco Kipa -3,5%
EKGYO.IS Emlak G.M.Y.O. -2,1%
e Piyasa Yorumu TAVHL.IS Tav Havalimanlari -2,1%
o  Tiirk Telekom 2C17'de 890mnTL net kar agiklayarak
beklentilerin tizerinde performans gosterdi
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda sahinlesen merkez bankalari, Abd’de artan siyasi belirsizlik ve jeopolitik
gelismeler ana konular olmaya devam ediyor. Gegen hafta ECB Baskani Draghi’nin Yellen benzeri
temkinli tutumu devam ettirmesiyle birlikte geri ¢ekilen tahvil faizlerindeki asagdi yonli baskinin
korundugunu takip etmistik. Bu aksam agiklanacak FOMC kararlari 6éncesinde yeni haftaya tahvil
faizlerinde ylkselislerle baslayan piyasalarda din Abd 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan yikselirken,
euro bdlgesi tahvil faizlerinde 6-9 baz puan arasi ylkseligler etkiliydi. Almanya Ifo, Abd tiketici
glven endeksi gibi bazi gugli makro verilerin de destegiyle risk igtahi toparlanirken hisse
senetlerinde ylkseliglerin etkili oldugunu takip ettik. Stoxx 600 %0.4 artida, S&P 500 endeksi eneriji
ve finansallar 6nciliginde %0.3 artida kapanis yapti. Tepki yukseliglerinin etkili oldugu petrol
fiyatlar ise %4 civari yikseldi.(Suudi arabistan agiklamalari ve disuk petrol stoklari ile birlikte) Satis
baskisi altinda kalan dolar endeksi toparlanirken, Altin geri cekildi. (%-0.4). Vix ise tarihi dusuk
seviyelerinde.

Yurti¢i piyasalarda ise gelismekte olan ulke déviz kurlarina paralel yonde TL satis baskisi altinda
kalirken, yukselis egiliminin korundugu BIST-100 endeksinde sinirli kar satiglari ile 106.000 ara
destegi lUzerinde dengelenme egilimi etkili olmaya devam ediyor. Din gline 3.55 civarinda baslayan
USD/TL 3.57 Gzerini gordu. TL doviz sepeti hafta basindan bu yana %1.4 civan yikselmis durumda.
Yurtici piyasalarda bu hafta Almanya ile ilisikiler, Fomc ve TCMB toplantilari takip edilen ana konu
basliklari.

Bu sabah:

- Asya piyasalar karisik

- Avustralya Tfe verisi beklenenin altinda.

- S&P 500 vadeli yatay

- Dolar endeksinde tepki denemeleri etkili.

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti yatay

- USD/TL 3.57 civarinda islem gortyor. (diin 3.55/3.57 bandinda islem goérdu)

- TL ddviz sepeti yatay

- Altin ekside

- Brent petrol artida

BIST-100 endeksinde 106.000 destegini koruma g¢abasi devam edebilir. Endeksin gin ici ylUkselis
potansiyelini strdirebilmesi i¢cin 106.000 destegini korumasi gerekiyor. 106.000 destegi Uzerinde

108.000 ve 110.000 seviyeleri test edilebilir. 106.000 destegi altinda ise 104.000 ve 102.5000
seviyeleri test edilebilir. Stop loss 106.000.

Bu hafta Fed ve yurticinde TCMB toplantilar basta olmak Utzere, Abd'de dayanikl tiketim, 2C
biyime ve istihdam maliyet endeksleri, Japonya enflasyon, euro bdlgesinde 2C blylime ve
Temmuz ayi Hicp enflasyon takip edilecek dnemli makro giindem konulari. Arica Fed yonetim kurulu
adayi Randal Quarles, Persembe gunu tsi ile 17:00’de Senato bankacilik komitesinde konuguyor.

Bugun Fed Fomc toplantisi, Abd konut verileri, Minneapolis Fed Baskani Kashkari agiklamalari ve
siyasi tarafta ise Donald Trump’in oglu ve Trump'in eski kampanya yoOneticisi Paul Manafort
hakkinda Senato Istihbarat Komitesindeki sorusturma takip ediliyor. Ayrica Abd’de bilango dénemi
devam ediyor. Bugiin Boeing, Ford, Coca-Cola, ve Facebook finansallari agiklanacak.

Diger taraftan takip edilmesi gereken 6énemli konulardan biri de Senatoda tartisiilmaya baslanan
Cumbhuriyetgilerin saghk reformu olacak. Hatirlanacagi tizere gegen hafta bazi Cumhuriyetgilerin bu
reforma karsi ciktiklarini acgiklamasi ile tasarinin gegcme olasihgi zayiflamisti. Ancak son haberlere
gore Trump’in yeterli oyu glivence altina aldigi ve Cumbhuriyetgilerin bu tasariyr gegirebilecegi
yonunde. Ancak son haberlere gore Senato’da McConnell'in plani 43-57'lik bir oyla reddedildi.
Tasari Uzerinde ¢alisiilmaya devam ediliyor.
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Bu aksam aciklanacak Fed Fomc kararlarinda piyasada herhangi bir politika degisikligine gidilmesi
beklenmiyor. Ancak agiklamalarda 2017 yili sonlarinda baslamasi planlanan bilango kiigliltme sureci
ve enflasyona yonelik degerlendirmeler 6n planda olabilir.

Hatirlanacagi tzere Haziran ayi sonlarinda kiresel merkez bankalarindan sahince mesaijlar takip
etmistik. Ozellikle de ECB Baskani Draghinin 27 Haziran'daki sahin Sintra konusmasi en
Onemlilerinden biriydi. Draghi'nin ekonominin glgclendidine ve deflasyonist risklerin yerini
reflasyonist risklerin almaya bagladidina dair ifadeleri sahince yorumlanmigti. Nitekim Avrupa
piyasalari 6nclliginde gelismis Ulke tahvil faizlerinde yasanan yikselisler ABD Kasim
secimlerinden bu yana yasanan en dikkat gekici artisti. Ancak son iki haftada zayif enflasyona vurgu
yapan Fed Bagkani Yellen'in temkinli tutumu ile kiiresel tahvil faizlerinin dengelendigini, gecen hafta
da Ecb Baskani Draghi'nin ve ayrica diger merkez bankalarina nazaran daha genislemeci durusuyla
one ¢ikan Japonya Merkez Bankasinin da destegiyle bu gériinimun korundugunu takip ettik.

Ancak buylk resimde piyasalarda sahinlesen merkez bankalari temasi 6n planda. Faiz artirm
surecindeki Fed ve ayrica Ecb varlik alim programini azaltmaya hazirlaniyor. Kanada ve Avustralya
merkez bankalarinin son sahince aciklamalarinda da gordigimuz Uzere 6nimuizdeki donemde
global merkez bankalarinin daha sahince tutumlarina devam etme olasiliklarini géz 6éninde
bulundurmaya devam ediyoruz. Zayif enflasyona vurgu yaparak temkinli durusa isaret eden Yellen
ve Draghi ile birlikte énimuzdeki dénemde aciklanacak enflasyon verilerinin éneminin daha da
artigini ve 24 -26 Agustos Jackson Hole toplantisinin piyasalar agisindan énemli olabilecegini
distnlyoruz.

Bu dogdrultuda varlik alim programindan ¢ikisa ydnelik olarak daha gugli ipuglarinin, kiresel
tahvillerde yeni bir tur satis dalgasina neden olabilecegini ve riskli varliklar Gzerinde olumsuz etkileri
olabilecegini not ediyoruz.

TCMB'nin kisa vadeli faizleri sabit tutmasi bekleniyor (27 Temmuz) Reuters'in 15 kurumun katilimi
ile yaptigi ankete gore ankete katilan tim kurumlar Temmuz'da kisa vadeli faizlerin (politika faizi ile
koridorunun alt ve Ust bantlari ile geg likidite penceresi faizi) sabit tutulmasini ve TCMB’nin siki
parasal durusunu korumasini bekliyorlar. TCMB son olarak Nisan'da enflasyon goérinimindeki
bozulmay! sinirlamak amaciyla geg likidite penceresi (GLP) faizini 50 baz puan artirarak ylzde
12.25'e ylkseltmisti. Enflasyonda yukseligin belirginlesmesinden bu yana geg likidite penceresi
(GLP) faizini para politikasinda ana fonlama enstrimani olarak kullanan TCMB, GLP faiz oranini
kullanarak piyasaya uyguladigi faizi belirliyor. TCMB'nin uyguladidi likidite politikalarinin bilesiminde
ortaya c¢ikan son faizi gosteren ve yilin baslarinda %8.30'lu seviyelerde olan agirlikli ortalama
fonlama maliyeti %11.95 civarinda seyrediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiurk Telekom 2C17°de 890mnTL net kar aciklayarak beklentilerin lizerinde performans
gosterdi

Tark Telekom 2C17’de 890mnTL net kar aciklayarak beklentilerin Gzerinde performans gosterdi
(Kons: 623mnTL; YKY: 704mnTL). Glgli sonuglarda en énemli faktér FAVOK marjinda yillik olarak
440baz puanlik iyilesme oldu. Operasyonel giderlerdeki maliyet kontrolu (personel ve ticari giderler)
karhhktaki iyilesmeyi saglayan dnemli unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Kambiyo kari ise net karda 259%’luk
artisa 6nemli olglide katki saglamis oldu. Yénetim 2017 beklentilerini bekledigimiz sekilde yukari
yonlii revize ederek biyiime beklentisini 8-9%’dan 10-11% bandina, FAVOK beklentisini ise 5.8-6.0
milyar TL bandindan 6.3-6.4 milyar TL bandina yikseltti. Tahminlerimizde yaptigimiz yukari yonli
iyilestirme ile hedef fiyatimizi 7.33TL'den 8.14TL'ye yukseltiyoruz ve hisse igin AL Onerimizi
koruyoruz. Gugli sonuglart yarin 2C finansallarini agiklayacak Turkcell agisindan da olumlu
buluyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel Kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






