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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim

. BIST-100 -0,12%

e 11:00 - Almanya — IFO BIST-30 -0.18%

(beklenti: 114.9 6nceki:115.1) Dolar/TL 0,55%

Euro/TL 0,35%

e 14:30 - TR - KKO (6nceki: %79.0) Euro/Dolar -0,20%

Brent ($/varil) 0,01%

e 14:30 - TR - Reel Sektoér Guven Endeksi

(6nceki: 108.8) BIST-100 En Cok Artan Getiri
_ e . SNGYO.IS Sinpas G.M.Y.O. 6.9%
 17:00 - ABD - Tuketici Glven Endeksi BIZIM Bizim Toptan Satis Magazale  5,5%
(beklenti: 116 dnceki: 118.9) KOZAL Koza Altin Isletmeleri 4,8%
IHLAS.IS  Ihlas Holding 4,8%
FENER.IS Fenerbahce 2,8%

e TTKOM 2C17 finansal sonuglarini buglin agiklayacak BIST-100 En Gok Azalan

(YKY: TRY704mn; Cons: TRY603mn). ALCTL Alcatel Teletas -4,7%
AEFES.IS Anadolu Efes Biracilik -2,5%

PARSN.IS Parsan -1,6%

KARSN.IS Karsan Otomotiv -1,6%

Bultenimizden Ba§||k|ar TRGYO.IS Torunlar G.M.Y.O. -1,3%

e Piyasa Yorumu

@@“ﬂ; (4 UniCredit Group Yapi Kredi Yatirim Aragtirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



YapiKredi

Yatinm Giinlik Yatinnm Biilteni - 25/07/17

PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda sahinlesen merkez bankalari, Abd’de artan siyasi belirsizlik ve jeopolitik
gelismeler ana konular olmaya devam ediyor. Gegen hafta ECB Bagkani Draghi’nin Yellen benzeri
temkinli tutumu devam ettirmesiyle birlikte geri ¢ekilen tahvil faizlerindeki asadi yonli baskinin
korundugunu takip etmistik. Din ise hisse senetlerinde zayif egilim, tahvil faizlerinde yukseligler,
petrol fiyatlarindaki yukseligler (%1.4) 6n plandaydi. Stoxx 600 %0.2 ekside, S&P 500 %0.1 ekside
kapanis yapti. Abd’de beklenti Uzerinde gerceklesen Pmi endeksleri son iki haftada %2 civari
gerileyen dolar endeksinde toparlanma g¢abasina destek oldu.

Yurti¢i piyasalarda ise gelismekte olan Ulke doviz kurlarina paralel yonde din TL satis baskisi
altinda kalirken, yukselis egiliminin korundugu BIST-100 endeksi sinirli kar satislari ile 106.000 ara
destegi lUzerinde dengelenme egilimi etkili olmaya devam ediyor. Din 3.53 civarinda guine baslayan
USD/TL 3.56 uzerini gordu. TL doviz sepeti son iki ginde %0.8 civari yikselmis durumda. Yurtici
piyasalarda Almanya ile ilisikiler, Fomc ve TCMB toplantilari takip edilen ana konu bagliklari.

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri hafif ekside

- S&P 500 vadeli hafif ekside

- Dolar endeksi hafif ekside

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti yatay

- USD/TL 3.55 civarinda islem goruyor. (diin 3.52/3.57 bandinda islem gordi)
- TL déviz sepeti yatay

- Altin artida

- Brent petrol artida

BIST-100 endeksinde 106.000 destegini koruma g¢abasi devam edebilir. Endeksin gin ici ylkselis
potansiyelini surdurebilmesi icin 106.000 destedini korumasi gerekiyor. 106.000 destegi Uzerinde
108.000 ve 110.000 seviyeleri test edilebilir. 106.000 destegi altinda ise 104.000 ve 102.5000
seviyeleri test edilebilir. Stop loss 106.000.

Bugun yurtiginde reel sektér given endeksi ve KKO, Almanya IFO anketi ve Abd’de tliketici gliven
endeksi (son siyasi belirsizligin etkisi takip edilecek) takip ediliyor. Ayrica BOE’den Haldane
aciklamalari ve Abd’de Caterpillar, GM, ve AT&T gibi baiz finansallar takip ediliyor.

Bu hafta Fed ve yurticinde TCMB toplantilari basta olmak lzere, Abd’de dayanikh tiketim, 2C
biyime ve istihdam maliyet endeksleri, Japonya enflasyon, euro bdlgesinde 2C blylime ve
Temmuz ayi Hicp enflasyon takip edilecek 6nemli makro giindem konulari. Arica Fed yénetim kurulu
adayl Randal Quarles, Persembe glini tsi ile 17:00’de Senato bankacilik komitesinde konusuyor.

Piyasada 26 Temmuz Fed Fomc toplantisinda herhangi bir politika degisikligine gidilmesi
beklenmiyor. Ancak agiklamalarda 2017 yili sonlarinda baglamasi planlanan bilan¢o kigultme sureci
ve enflasyona yonelik degerlendirmeler 6n planda olabilir.

TCMB'nin kisa vadeli faizleri sabit tutmasi bekleniyor (27 Temmuz) Reuters'in 15 kurumun katilimi
ile yaptig1 ankete gére ankete katilan tim kurumlar Temmuz'da kisa vadeli faizlerin (politika faizi ile
koridorunun alt ve Ust bantlari ile ge¢ likidite penceresi faizi) sabit tutulmasini ve TCMB’nin siki
parasal durusunu korumasini bekliyorlar. TCMB son olarak Nisan'da enflasyon goérinimundeki
bozulmay! sinirlamak amaciyla geg¢ likidite penceresi (GLP) faizini 50 baz puan artirarak ytzde
12.25'e ylkseltmisti. Enflasyonda yikseligin belirginlesmesinden bu yana ge¢ likidite penceresi
(GLP) faizini para politikasinda ana fonlama enstrimani olarak kullanan TCMB, GLP faiz oranini
kullanarak piyasaya uyguladigi faizi belirliyor. TCMB'nin uyguladigi likidite politikalarinin bilesiminde
ortaya c¢ikan son faizi gosteren ve yilin baslarinda %8.30'lu seviyelerde olan agirlikl ortalama
fonlama maliyeti %11.95 civarinda seyrediyor.

Piyasalarda sahinlesen merkez bankalari temasi 6n planda. Faiz artinm sirecindeki Fed ve ayrica
Ecb varlik alim programini azaltmaya hazirlaniyor. Kanada ve Avustralya merkez bankalarinin son
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sahince agiklamalarinda da gordigimiz tzere 6numizdeki dénemde global merkez bankalarinin
daha sahince tutumlarina devam etme olasiliklarini géz 6nlinde bulunduruyoruz. Zayif enflasyona
vurgu yaparak temkinli durusa isaret eden Yellen ve Draghi ile birlikte 6nimizdeki donemde
aciklanacak enflasyon verilerinin éneminin daha da arttigini ve 24 -26 Agdustos Jackson Hole
toplantisinin piyasalarin odak noktasinda olacabilecegini belirtiyoruz. Bu dogrultuda varlik alm
programindan c¢ikisa yonelik olarak daha gugli ipuglari, kiresel tahvillerde yeni bir tur satis
dalgasina neden olabilir ve riskli varliklar Gzerinde olumsuz etkileri olabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve igslemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






