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Din global piyasalarda risk istahinin daraldigini,
yatirrmcilarin givenli liman varliklarina yéneldigini ve hisse
senedi endekslerinin geriledigi takip ettik. Avrupa’da
Almanya Dax %0.78, Fransa CAC40 %0.70, ispanya
IBEX35 %0.46 geriledi. ara birimlerine baktigimizda;
Portekizde bir ECB forumunda Draghi'lden gelen
enflasyonu baskilayan faktorlerin gecici olduguna ve
ekonomide guglenme sinyallerinin  devamina ydnelik
yorumlari sonrasinda euro hizla dolar karsisinda deger
kazanirken, kritik 1.13 direncini kirdi. Asya piyasalarinda
din Hong Kong’da 17 kulguk olgekli hissenin degerindeki
%40 civarindaki kayiplar HangSeng endeksini baski altina
alirken, Cin’de merkez bankasinin midahale edecegi

haberleri Yuan”da yikselise yol agmisti.
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Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim

Bultenimizden Baslklar

e Piyasa Yorumu

e  Celebi <CLEBI TI> Hindistan’da buyimeye devam
ediyor

. BTK, Turk Telekom’a 2009-2013 yillari i¢in 2G ve 3G
servisleriyle ilgili olarak hazine payini eksik 6dedigi

gerekcesiyle TRY505mn ceza kesti.

@@ Kog # UniCredit Group

BIST-100 -0,43%

BIST-30 -0,37%

Dolar/TL -0,66%

Euro/TL -0,93%

Euro/Dolar -0,14%

Brent ($/varil) 0,00%

BIST-100 En Cok Artan Getiri
KOZAL Koza Altin Isletmeleri 7,9%
KOZAA Koza Anadolu Metal 5,7%
IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynaklari  4,7%
TKNSA.IS Teknosa 4,0%
ALCTL Alcatel Teletas 3,8%
BIST-100 En GCok Azalan

AEFES.IS Anadolu Efes Biracilik -3,7%
GOZDE Gozde Girisim Srmy. Y.C -2,9%
ODAS Odas Elektrik -2,7%
NTTUR.IS Net Turizm -2,6%
CCOLA Coca Cola Icecek -2,1%
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PIYASA YORUMU

Dun global piyasalarda risk istahinin daraldigini, yatirimcilarin gtivenli liman varliklarina yoneldigini
ve hisse senedi endekslerinin geriledigi takip ettik. Avrupa’da Almanya Dax %0.78, Fransa CAC40
%0.70, ispanya IBEX35 %0.46 geriledi. Amerika'da endeksler giine zayif bir baslangic yaparken,
Google hissesindeki dists ve Senato’da saglik reformu oylamasinin ertelenmesi endekslerde disus
hizlandirdi. Gin sonunda S&P 500 %0.81, Nasdaq Composite ise %1.81 gerikedi. Avrupa’da
Google’a verilen 2.7 milyar dolarlik rekor ceza hissenin gerilemesine yol acarken, bu bitin teknoloji
hisseleri Uzerinde ve Nasdaq endeksinde baski olusturdu. Nasdaq 8 Haziran’da yaptigi tepe
sonrasinda Ozellikle son haftalarda guc¢ kaybetmesine ragmen senenin ilk yarisini %15 yukseligle
tamamlama yolunda ilerliyor. Senato’da oylamanin ertelenmesi konusu ise sadece saglik sektdrtine
olan etkisinin 6tesinde, Trump’in gerceklestirmeyi planladigi diger adimlar hakkinda da beklentileri
zayiflatti ve riskten kacista etkili oldu.

Para birimlerine baktigimizda; Portekiz’de bir ECB forumunda Draghi’'den gelen enflasyonu
baskilayan faktorlerin gegici olduguna ve ekonomide guglenme sinyallerinin devamina ydnelik
yorumlari sonrasinda euro hizla dolar karsisinda deger kazanirken, kritik 1.13 direncini kirdi. Bir
diger yakindan takip edilen konusma da Yellen’in Londra’daki konusmasi idi. Ancak Yellen FED’in
para politikasi hakkinda oldukga sinirl yorumlar yaparken, varlik fiyatlarinin siskin olabilecegine
degindi, konugsmasinin odaginda daha ¢ok bankalar vardi.

Emtia tarafinda dolardaki gerileme emtia geneline olumlu yansirken, petrol, degerli metaller ve
tarimsallarda yukseligler hakimdi. Son bes haftada %15 gerileyen petrol fiyatlari doért seans arka
arkaya yukselisle toparlanmaya calisirken, ge¢ saatlerde gelen API stok verisinin disls beklentisine
karsihk 800.000 varil artisa isaret etmesi petrolde baski yaratti. Bugiin gelecek olan Amerika’'daki
EIA Uretim ve envanter rakamlari daha énemli bir veri ve fiyatlarin seyrinde etkili olacaktir.

Haftanin geri kalaninda Cuma gunu gelecek olan FED’in favori enflasyon verisi Core PCE ve ilk
¢ceyrek buyumesinin son revizyonu(beklenti %1.2 artig) yakindan takip edilecekken, merkez
bankasinin agiklayacagi stres test sonuglari da énemli. Sirket bilangolari tarafinda Nike, Micron gibi
sirketlerin kar rakamlari gelecek. Teknoloji hisselerine gelen satislarin devaminin gelip gelmeyecegi
de global bazda hisse endeksleri lizerinde etkili olacaktir. Gectigimiz aylarda yikselislere énderlik
eden bu hisse grubu spekdilatif risk istahinin bir barometresi haline geldigi icin 6nemli.

Asya piyasalarinda din Hong Kong'da 17 kiguk olgekli hissenin degerindeki %40 civarindaki
kayiplar HangSeng endeksini baski altina alirken, Cin’de merkez bankasinin midahale edecegi
haberleri Yuan”da yukselise yol agmisti. Cin’de Cuma gunl agiklanacak uretim verisi ekonominin
sagligi acisindan ipucu verecegi icin dnemli. Bugin sabah saatlerinde Amerika'da din yasanan
teknoloji hisselerindeki disistn Asya'da da etkili oldugunu gériyoruz. Bir ¢ok nakliye sirketini etkisi
altina alan yeni bir siber saldiri da risk istahini olumsuz etkileyen bir faktor. Asya'da endeksler hafif
ekside, degerli metaller riskten kagisin etkisi ile artida, Amerika ve Avrupa endekslerinin vadeli
kontratlari da piyasalarin disuslerle agilacagina isaret ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Celebi <CLEBI TI> Hindistan’da biiyiimeye devam ediyor

Celebi’nin %99.9 istiraki konumundaki Celebi Delhi, Hindistan’da mukim Cochin Uluslararasi
havalimaninda 7 yil sureyle faaliyette bulunmak Uzere sézlesme imzaladi. Buna gobre, sirket,
yaklagik 5.000 ucaga hizmet vermeyi ve yillik yaklasik 5 milyon dolar gelir elde etmeyi
ongdrmektedir.

Celebi'nin Hindistan'daki operasyonlarinda genislemeye gidecegine dair daha 6nce defaatle dile
getirdigimiz beklentilerimiz paralelindeki gelismeyi olumlu karsiliyoruz. Celebi Delhi’nin, 2016 yilinda
12 bin ugaga hizmet verdigi ve 13 milyon dolar civarinda gelir elde ettigi dikkate alinirsa, bahse konu
genisleme sirkete %40 civarinda buyume saglayacaktir. Operasyonlarin tek bir cati altinda
yurUtileceginden hareketle bu buyimelerin  operasyonel kaldirag etkisinin ylksek olacagi

@@Hﬂ; ] UniCredit Group Yapi Kredi Yatinm Arastirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



YapiKredi

Yatinm Giinlik Yatirnm Biilteni - 28/06/17

distncesindeyiz. Haberin piyasa etkisinin de olumlu olmasini bekliyoruz. Hisse icin hedef fiyatimiz
37.5 TL, énerimiz ise ‘AL’dir.

Tiirk Telekom’a 2009-2013 yillan i¢in 2G ve 3G servisleriyle ilgili olarak hazine payini eksik
odedigi gerekgesiyle TRY505mn ceza kesti.

Bu ay 2009 yili ile ilgili dava Danistay’da Turk Telekom lehine sonuglanmis olmus, diger davalar igin
emsal olusturdugu icin Turk Telekom BTK’dan bildirimin diger davalar sonuglanana kadar geri
alinmasini talep etmigtir. Sirket bu ceza ilgili olarak provizyon ayirmamistir. Bu konu ile ilgili sirkete
ilk tebligat Subat 2017 tarihinde gelmisti ve hisse lizerinde bu asamada énemli bir etki beklemiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler dngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amagcla kullanilamaz.






