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Yurtdisi piyasalarda bu hafta petrol fiyatlarindaki satis
baskisi dnculigunde riskli varliklarin baski altinda kaldigini
takip ettik. Din petrol fiyatlarindaki satis baskisi devam
ederken (brent petrol Subat zirvesinden bu yana %21 civari
ekside), hisse senetlerinde sinirli diisusler, tahvil faizlerinde

ise yatay egilim hakimdi. Diger taraftan Fed’den bilango
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kicultmeye yonelik zamanlama konusunda Eylil ayi
vurgusunun one c¢iktigini takip ediyoruz. Philadelphia Fed CDS (5 Yillik)
Baskani Harker'in agiklamalari bu dogrultuda dikkat
cekiciydi.Makro veri akisinin sinirli oldugu haftada bugiin §§
280
yurticinde tuketici guven endeksi ve ABD haftalik igszilk ¥
220
maas! bagvurulari ve bugiin baglayack AB liderler zirvesi %
takip ediliyor. Ayrica Fed'’den Powell'ln (bir sonraki Fed 1385 e . . T
Baskanhgi icin 6nemli adaylardan biri olarak gdsterilen) 5 8 8 5 5 8 8 38
acgiklamalari dnemli olabilir.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim
- TP : BIST-100 0,12%
. 10:00 - TR - Tuketici Given Endeksi BIST_30 0.19%
(6nceki: 7280) Dolar/TL -0,35%
. Euro/TL -0,10%
. 15:30 - ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari Euro/Dolar 0,29%
Brent ($/varil) 0,00%

(beklenti: 240.000 6nceki: 237.000)

BIST-100 En Cok Artan Getiri
ODAS Odas Elektrik 4,1%
EREGL.IS Eregli Demir Celik 2,8%
TAVHL.IS  Tav Havalimanlari 2,7%
ECILC.IS Eczacibasi llac 2,5%
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazale  2,4%

Blltenimizden Bagliklar BIST-100 En Gok Azalan
e Piyasa Yorumu GSRAY Galatasaray -4,5%
. . . . - IHLAS.IS Ihlas Holding -2,5%
e  Garanti takipteki kredi portfoyl satigl METROS  Metro Holding 25%
. Koza Altin Ovacik madeni ile ilgli 3 Temmuz'da GOZDE Gozde Girisim Srmy. Y.C -2,3%
IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynal -2,3%

inceleme ve degerlendirme toplantisi yapacak.
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda bu hafta petrol fiyatlarindaki satis baskisi onculiiginde riskli varliklarin baski
altinda kaldigini takip ettik. Din petrol fiyatlarindaki satis baskisi devam ederken (brent petrol Subat
zirvesinden bu yana %21 civan ekside), hisse senetlerinde sinirl disusler, tahvil faizlerinde ise
yatay egilim hakimdi. Gelismekte olan ulke déviz kurlari deger kaybederken, Stoxx 600 %0.2 ekside,
teknoloji hisselerindeki toparlanma ile dengelenen S&P 500 endeksi %0.1 ekside kapanig
yapti.(enerji sektéri %-1.6) Brent petrol %2.6 geriledi. YlUksek getirili sirket bonolarindaki satis
baskisi ise dikkat gekiciydi. Diger taraftan ingiltere Merkez Bankasi’ndan Haldane’in sahince
yorumlanan agiklamalari ile Ingiltere faizlerinin (2 yilliklar +7 baz puan) ve strelin'in deger
kazandigini takip ettik. Haldane makro verilerin desteklemesi durumunda yilin ikinci yarisinda
sikilastirmaya gegmenin uygun olacagini vurguladi.

Diger taraftan Fed’den bilango kugultmeye yonelik zamanlama konusunda Eylil ay1 vurgusunun éne
ciktigini takip ediyoruz. Philadelphia Fed Bagkani Harker'in agiklamalari bu dogrultuda dikkat
¢ekiciydi. Harker Fed’in Eylll ayinda kiglltmeye baslayabilecedini ve bir sonraki faiz artisini Aralik
ayina kadar o6teleyebilecegini belirtti.

Yurtigi piyasalarda ise gelismekte olan Ulke para birimlerindeki satis baskisina paralel yénde TL'nin
baski altinda kaldigini takip ettik. USD/TL 3.55 direncini test etti. Gosterge tahvil faizi Haziran
basindan bu yana 20 baz puan civari artida, Turkiye 5 yillik cds spreadi 14 Haziran’dan bu yana 10
baz puan civari artida.

Hisse tarafinda ise BIST-100 endeksinde 100.000 direnci altinda yatay egilim devam ediyor.
Bloomberg konsensusuna goére yilbasinda %36 civarinda bulunan BIST-100 endeksinin MSCI
gelismekte olan tlke hisse endeksine gore ileriye donik F/K iskontosu son fiyatlamalara gére %28
civarinda. (son Ug¢ yil ortalamasi %-19)

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri geneli artida (Japonya yatay)
- Brent petrol yatay

- Japon yeni hafif artida

- Altin hafif artida

- S&P 500 vadeli yatay

- ABD 10 yillik tahvil faizi yatay

- Dolar endeksi hafif ekside

- Gelismekte olan Ulke ddviz kur sepeti yatay

- USD/TL 3.52 civarinda islem gortyor. (diin 3.52/3.55 bandinda islem goérdu)
- TL déviz sepeti yatay

Makro veri akisiinin sinirli oldugu haftada buglin yurtiginde tiiketici giiven endeksi ve ABD haftalik
isszilk maas! bagvurulari ve bugin baslayack AB liderler zirvesi takip ediliyor. Ayrica Fed’den
Powell’ln (bir sonraki Fed Bagkanhdi icin énemli adaylardan biri olarak gdsterilen) aciklamalari
onemli olabilir.

Haftanin geri kalaninda ise yurtiginde reel sektér given endeksi, KKO ve global Haziran ayi 6ncu
PMI endeksleri takip edilecek énemli makro veriler. Son aylarda yikselis egilimindeki Euro boélgesi
PMI endekslerinde momentum kaybina yonelik sinyaller 6n planda olabilir.

Euro bdlgesinde azalan politik riskler, Abd’de beklenti altinda kalan enflasyon verisi (bilanco
kugultme planini dengeledigi sdylenebilir) ve piyasada merkez bankalarindan kademeli sikilastirma
beklentileri risk istahini canli tutmustu. Ancak dolar endeksindeki toparlanma ve petrol fiyatlari basta
olmak Uizere emtialarda yasanan satis baskisi gelismekte olan Ulke piyasalarina yonelik soru isareti
yaratiyor. Kismen sahince yorumlanan Fed toplantisi ardindan New York Fed Baskani Dudley
aciklamalari gibi Fed’den sahince tonlamanin devam etmesi de dolar endeksindeki yukari baskiya
destek oluyor.
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Oniimiizdeki dénemde Abd’de iicretlerdeki egilimin ve buna paralel bilango kiiglltme siirecine
yonelik gelismelerin dip gérinimu ¢izen dolar endeksindeki toparlanmanin devami agisindan 6nemli
olacagini hatirlatalim. Son acgiklanan basta enflasyon olmak lzere zayif bazi makro veriler bilango
kigultmenin agresif olmayacagina dair gorislere neden olmustu. Bu dogrultuda 6zelllikle Ucretlerde
yukari yonll sinyal verecek makro veriler sikilastirma beklentilerini glglendirebilir.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla giindeme gelmeye devam edebilir. Trump
politikalari basta olmak Uzere, ABD-Rusya iliskileri, Cin piyasalarindaki gelismeler, FED faiz artis
hizi/bilango kiglltme, Almanya secimleri ve “Brexit” sireci piyasalarda takip edilecek énemli konu
basliklari olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Garanti takipteki kredi portfoyii satisi

Garanti takipteki kredilerinde yer alan 225 milyon TL’lik bir portfoyl 14 milyon TL'ye satmistir. Satis
fiyatinin satisa konu portféye orani %6.2’tir. Garanti'nin 1C17 itibari ile takipteki kredi orani %2.7
seviyesindedir. Bu satis ile Garanti'nin takipteki kredi oraninin 11 baz puan diismesini bekliyoruz.

Koza Altin Ovacik madeni ile ilgli 3 Temmuz’da inceleme ve degerlendirme toplantisi
yapacak.

Sirket bu hafta basinda mahkemenin Ovacik madeninin CED raporunu iptal etmesi sonucu tekrar
CED raporuna bagvurdu ve bu toplanti siirecteki Gnemli adimlardan birini olusturmaktadir. Sirketin
operasyonlarinin etkilenmemesi igin yeni raporu is¢i kanunu ve stoklar disunuldiginde yaklasik 2
ay civari bir sure igerisinde almasi gerekmektedir. Sirket igin kisa dénem icerisindeki baslica
katalistler bu ay sonuna dogru mahkeme tarafindan denetgi atanmasi ve devam eden sorusturmanin
kisa bir sure igerinde sonuglanip sirkete cuzi miktarda bir ceza verilmesi olarak siralanabilir. Cezanin
disuk olmasi sirketin kasasindaki nakit pozisyonu ile ilgili endiseleri ortadan kaldirmaya yardimci
olacagini digiiniiyoruz. Hisse net aktif degerine (NAD) yaklasik 54% iskonto ile islem gérmektedir
ve NAD’in 22%’sini nakit olusturmaktadir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler dngoéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli boélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gosterilemez, ticari amagcla kullanilamaz.






