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Yurtdisi

planda kalmaya devam ediyor. Diin Moody’s’in Cin’in kredi

piyasalarda jeopolitik ve politik gelismeler 6n

notunu dusdrdiagune dair haberlerin etkisi sinirli kalirken,
Avrupa ve ABD endekslerinde sinirli yikselislerin etkili
tahvil Abd dolarinin
zayifladigini takip ettik. Yurtici piyasalarda ise BIST-100

oldugunu, faizlerinin  geriledigini,

endeksinde 96,500 direncinin asilmasiyla yeniden gug
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kazanan yukari hareket etkisini surduriyor. BIST-100
.y . . CDS (5 Yillik)
endeksi din yeni rekor seviyede kapanis yaparken, TL
tarafinda ise giine 3.57 civarinda baslayan USD/TL 3.56 390
civarinda guni tamamladi. Bloomberg konsensusuna gore gég
yilbagsinda %36 civarinda bulunan BIST-100 endeksinin ggg
MSCI gelismekte olan Ulke hisse endeksine gobre ileriye igé
doéniik F/K iskontosu son fiyatlamalara gére %25 civarina e 8 g 8 8 8 = 5 5 =
daralmis durumda (son Ug¢ yil ortalamasi %-19) Yurtici s s s s e T
piyasalarda o6nimizdeki donemde AB/ABD ile iliskiler,
siyasi gelismeler, yapisal reformlar ve jeopolitk riskler takip
edilecek ana konu basgliklari oimaya devam ediyor.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim
e 01:00 - Fed'den Kaplan konusacak BIST-100 0,61%
. BIST-30 0,68%
e 01:30 - Fed'den Kashkari konusacak Dolar/TL -0.24%
i Moep P Euro/TL -0,07%
e 11:00 - Ingiltere - 1C GSYIH Euro/Dolar 0.31%
(beklenti:%0.3 dnceki: %0.3) Brent ($/varil) 0,00%

. 15:30 - ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurular
(6nceki: 232.000)
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda jeopolitik ve politik gelismeler 6n planda kalmaya devam ediyor. Din
Moody’s’in Cin’in kredi notunu disirdigine dair haberlerin etkisi sinirh kalirken, Avrupa ve ABD
endekslerinde sinirli yikselislerin etkili oldugunu, tahvil faizlerinin geriledigini, Abd dolarinin
zayifladigini takip ettik. Din aksam agiklanan FOMC tutanaklari ile birlikte Haziran ayi faiz artisi
beklentileri gliglense de tutanaklarda tahvillerin azaltiimasinda itfasi gelen tahvillerin her ay belirli bir
kisminin bilangodan ¢ikmasina izin verilecegine yoénelik gorusler (baslangigta tutar disuk tutulacak,
her U¢ ayda bir arttirllacak) ve herhangi bir adim atmak igin birinci ¢ceyrekte gérilen yavaslamanin
gegici oldugunun teyit edilmesinin uygun olabilecegine yodnelik ifade piyasada guvercince
yorumlanmig goézukuyor.

Yurti¢i piyasalarda ise BIST-100 endeksinde 96,500 direncinin asiimasiyla yeniden gu¢ kazanan
yukari hareket etkisini surdurtyor. BIST-100 endeksi diin yeni rekor seviyede kapanis yaparken, TL
tarafinda ise giine 3.57 civarinda baslayan USD/TL 3.56 civarinda ginu tamamladi. Bloomberg
konsensusuna gore yilbasinda %36 civarinda bulunan BIST-100 endeksinin MSCI gelismekte olan
Ulke hisse endeksine gore ileriye donuk F/K iskontosu son fiyatlamalara goére %25 civarina daralmis
durumda (son Ug yil ortalamasi %-19) Yurtici piyasalarda 6nimuzdeki donemde AB/ABD ile iligkiler,
siyasi gelismeler, yapisal reformlar ve jeopolitk riskler takip edilecek ana konu basgliklari olmaya
devam ediyor.

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri artida

- S&P 500 vadeli artida

- Dolar endeksi hafif ekside

- TL ve benzer gelismekte olan lilke doviz kurlari hafif artida

- USD/TL 3.55 civarinda islem gértyor. (diin 3.58/3.56 bandinda islem goérdu)
- TL doéviz sepeti hafif ekside

- Altin artida

- Opec 6ncesi Brent petrol artida

BIST-100 endeksinde 96.500 destegi Uzerinde ylkselis hareketi devam edebilir. Bu durumda
99.000 direnci test edilebilir. 99,000 hedef diren¢ noktasini agsma denemelerinin endekste ara
realizasyonlar olugturabilecegini disunuyoruz. Bu durumda piyasada 97,500 seviyesine ydnelik geri
cekilmeler guindeme gelebilir. 96.500 ana destek seviyemiz. 96,500 altindaki seyri ise piyasadaki
yukari hareketin ilk zayiflama sinyali olarak degerlendiriyoruz.

Bu hafta makro veri akisi zayif. Bugiin ingiltere 1C blyime verisi ABD haftalik igsizlik maasi
basvurulari, Fed’den Brainard aciklamalari takip ediliyor. Haftanin geri kalaninda ise ABD’de
dayanikli tiketim mal siparigleri, 1C buyime revizyonu ve Michigan tuketici glven endeksi
aciklaniyor. Dun aksam agiklanan FOMC tutanaklari ile birlikte Haziran ayi faiz artis olasihginin
glglendigini takip ettik. Vadeli kontratlara gére Fed Haziran ayi faiz artis olaihdi %95 Uzerinde
fiyatlaniyor.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla giindeme gelmeye devam edebilir. Trump
politikalari basta olmak Uzere, ABD-Rusya iligkileri, Cin piyasalarindaki gelismeler, FED faiz artis
hizi/bilango kigulltme, Almanya segimleri ve “Brexit” sireci piyasalarda takip edilecek énemli konu
basliklari olmaya devam ediyor.
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SEKTOR VE $iRKET HABERLERI
Turkcell temettii haberi

Teliasonera’nin yaptigi agiklamaya gore ana ortaklar buglin yapilacak genel kurulda hisse basina
1.36TL temetti odenmesi teklifi konusunda anlastilar.

Uzerinde anlagilan miktar daha énce ydénetim kurulunun sunmus oldugu hisse bagina 0.81TL’nin
Uzerinde olup temettl verimi c.11%’e denk gelmektedir — Olumliu

Sabanci Holding’in bazi hissedarlari Bloomberg’e gore yaklasik 100mn dolarlik hisse satt

Bloomberght kaynakli haberde Unli&Co’nun yaptigi aciklamaya gére Sabanci Holding'in bazi
hissedarlar yaklasik 100mn dolarlik hisse satti. Habere gore son kapanis fiyati 11.1 TL'ye gore %4
iskontoyla satis gergeklesti. Tutar Gzerinden %1.6 civarinda hisse satildidini hesapliyoruz. Resmi
aciklama gelmedi. Satisin hizli gergeklesmesi, iskontonun sinirli olmasi nedeniyle ilk etkinin sinirli
kalmasini 6ngéruyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklar veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






