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Gegtigimiz hafta merkez bankalari, sirket karlar ve
ekonomik veri tarafinda giindemin yogun olmadi§i ancak
politik gelismelerin 6n plana geldidi ve piyasalar etkiledigi
bir hafta yasadik. Hafta ortasinda gelen satiglar
endekslerde sert geri c¢ekilmelere neden olurken,
sonrasinda bir miktar toparlanma goérdik. S&P 500
Carsamba ginu yasadigi %1.8’lik sert disusin etkisini

tepki alimlarinin yardimiyla kismi olarak atarken, haftalik
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bazda %0.4 geriledi. Dow Jones %0.4, Nasdagq Composite
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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
o 17:00 - Fed'den Harker konusacak BIST-100 -0,60%
) BIST-30 -0,57%
o 17:30 - Fed'den Kashkari konusacak Dolar/TL 0,81%
Euro/TL 1,62%
Euro/Dolar 0,69%
Brent ($/varil) 0,00%
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PIYASA YORUMU

Gectigimiz hafta merkez bankalari, sirket karlari ve ekonomik veri tarafinda gindemin yogun
olmadigi ancak politik gelismelerin 6n plana geldigi ve piyasalari etkiledigi bir hafta yasadik.
Trump’in Watergate skandalini hatirlatan bir sekilde, FBI baskaninin kabinesinin Rusya ile iligkilerini
arastirdig1 bir dénemde gérevden almasi politik riski arttirirken, Brezilya’da baskan Temer'e de
yolsuzluk suglamalarinin yapiimasi 6zellikle gelismekte olan Ulke piyasalarina yonelik risk istahinin
daralmasina neden oldu.

Hafta ortasinda gelen satiglar endekslerde sert geri cekilmelere neden olurken, sonrasinda bir
miktar toparlanma goérdik. S&P 500 Carsamba guni yasadigi %1.8’lik sert diususun etkisini tepki
alimlarinin yardimiyla kismi olarak atarken, haftalik bazda %0.4 geriledi. Dow Jones %0.4, Nasdaq
Composite %0.6, Stoxx Europe 600 %1.1 distiu. Dolar endeksi Amerika spesifik politik riskler
dolayisiyla %1.6 diserken 2016 Temmuzundan bu yana en zayif performansini gosterdi. Riskli
varliklardaki gerileme guvenli liman varliklarina olumlu yansirken altin %2.1 ylkseldi. Petroldeki %4
civarindaki yikselis de haftanin ikinci yarisinda disuslerin hafiflemesinde yardimci olan bir etkendi.

Brezilya gectigimiz hafta global piyasalarda risk istahinin daralmasina neden olan bir faktordi.
Ulkede son yillarda politikacilara yonelik yolsuzluk suclamalari artarken, bir énceki baskan
Rousseff'in baskanliktan disuriimesi sonrasinda Temer'e yonelik iddialar bitliin gelismekte olan
piyasalara satis getirdi. Real ve Bovespa endeksi %9 civarinda dususler yasadiktan sonra gelen
tepki alimlariyla bir miktar toparlandi. Dinyanin en bulylk petrol sirketlerinden olan hikimet
kontroliindeki Petrobras’da yasanan yolsuzluk skandali Temsilciler Meclisi Baskani Cunha’nin 15
sene ceza almasina, 6nceki baskan Roussef’in digslrtilmesine yol agmisti. Bu skandal ile baglantili
olarak Temer’e yoneltilen suglama, Cunha’nin sessiz kalmasi igin JBS sirketi yoneticilerinin risvet
vermeye devam etmelerini istemesi idi. Adeta bir Brezilya dizisine dénen ve bir ¢ok politikacinin
siyasi hayatini sona erdiren skandalda bu haftasonu ise yilksek mahkemenin Temer'e adaleti
engellemek suglamasiyla sorusturma agacagini agikladigini takip ettik.

Petrol tarafinda 25 Mayis’ta Viyana’da yapilacak OPEC toplantisindan arz kesintilerinin devamina
yonelik karar ¢ikacagi ve diger destek veren non-OPEC Ulkelerinin de buna destek olacagi beklentisi
petrol fiyatlarini yukari yonlu iterken, kesintilerin derinlestirilebileceginin konusulmasi yukselis
ivmesini hizlandirdi. Kesintilerin hedeflenen gunlik 1.8 milyonun Uzerine ¢ikariimasi beklenmese de,
Onuimuizdeki dénemde artan Amerika Uretimi ve global bazda rekor seviyelerde seyreden envanter
birikimi g6z 6nune alindiginda Suudi’ler dnderliginde kesintilerin arttirildidini gérebiliriz. Daha 6nceki
dénemlerde OPEC aldidi kesinti kararlari sonrasinda 4 milyon ve Uzeri kesinti yapabildigini takip
etmistik. Ancak ekonomilerdeki toparlanma ve biiylyen talebi de géz 6nline alarak bu sefer grubun
kesintiler konusunda agresif olmadigini gortyoruz.

Son dénemde piyasalarda 6nemli gundem maddelerinin sirket karlari, merkez bankalarinin
politikalari ve ekonomik veriler gibi finansal varliklari etkileyen temel faktorlerden c¢ok politik
gelismelere kaydigini takip etmistik. Bu hafta da benzer sekilde Trump’in Rusya iligkileri
konusundaki sorusturma, iran’da Ruhani’nin segimleri kazanmasi, Kuzey Kore’nin yeni bir deneme
ile gerginligi tirmandirmaya devam etmesi, OPEC toplantisi, Brezilya’da bitmek bilmeyen yolsuzluk
skandalinin bagkan Temer'e de ulasmasi gibi konular piyasalar etkilemeye devam edecek.
Ekonomik veriler konusunda hafif bir ajanda var. Amerika’da konut satiglari, Michigan gliven
endeksi, dayanikli mal siparisleri ve birinci geyrek bliyiime revizyonu takip edilecek. FED tarafinda
bir cok baskanin konusmalari var. Gegtigimiz hafta ortaya ¢ikan politik risklerin finansal piyasalarda
volatiliteyi arttirmasi ile beraber Haziran ayi igin faiz artis olasiliginin %80’lere geriledigini
gOérmustik, FED baskanlarinin mesajlari bu olasiidi tekrar arttirarak dolara destek olabilir. Bugtin
sabah saatlerinde risk istahi toparlaniyor, Amerika ve Avrupa hisse senedi endekslerinin vadeli
kontratlar artida. Asya’da Japonya ve Hong Kong'‘da ylkselisler, Cin’de sinirli bir disis goériyoruz.
Guvenli liman varliklari bir miktar satis baskisi altinda kalirken, petrolde yukari yonlt hareketler var.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve igslemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel Kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






