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Yurtdigi piyasalarda jeopolitik ve politik gelismeler 6n
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Almanya 1C biyiime ve Nisan enflasyon verisi, ABD TUFE
ve Perakende satislar verilerini takip ediyoruz. Ayrica

Fed'den Evans ve Harker agiklamalar takip ediliyor.

Ekonomik Takvim
e  15:30 - ABD - TUFE (beklenti: %+0.2 énceki: %-0.1

Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim

) BIST-100 0,91%
e 15:30 - ABD - Gekirdek TUFE (beklenti: %0.2 dnceki: BIST-30 0,96%
Dolar/TL -1,00%
%-0.1) Euro/TL -1,08%
. - . . . Euro/Dolar -0,06%
e 15:30 -ABD - TUFE yillik (beklenti: %2.3 énceki: Brent ($/varil) 0.00%
%2.4)
e 16:00 - Fed'den Evans konusacak BIST-100 En Gok Artan Getiri
. L s . DOAS.IS  Dogus Otomotiv 4,1%
e 17:00 - ABD - Michigan Tuketici Gliven Endeksi EGEEN.S Ege Endustri 3.2%
Mayis (beklenti: 97.0 énceki: 97.0) SISEIS  Sise Cam 3,1%
o o ENKALIS  Enka Insaat 2,0%
o 17:00 - ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi AKSEN.IS  Aksa Enerji 1,6%
(Onceki: %2.5) BIST-100 En Gok Azalan
e 19:30 - Fed'den Harker konusacak PGSUS.IS  Pegasus Hava Tasimacil ~ -5,5%
GUBRF.IS Gubre Fabrikalari -5,0%
- . . ALCTL Alcatel Teletas -4,5%
Biiltenimizden Ba§I|kIar IHLAS.IS Ihlas Holding -4,4%
. Piyasa Yorumu KONYA.IS Konya Cimento -3,5%
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda jeopolitik ve politik gelismeler 6n planda kalmaya devam ediyor. Kuzey Kore ve
Trump politikalarina yonelik haber akisi énemini koruyor. Trump’in FBI direktérii Comey'i gérevden
almasi ile birlikte politik endigseler 6n plana gegerken, din hisse senetlerinde sinirli kar satiglarinin
etkili oldugunu takip ettik. Stoxx 600 %0.5 ekside, S&P 500 endeksi ise %0.2 ekside kapanis yapti.
ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan geri ¢ekildi. Cin’deki yavaglama korkulari arka planda kalmaya
devam eden gelismekte olan piyasalarda ise MSCI EM endeksi %+0.5 kapanis yaparak yukselis
egilimini korudu. (yilbasindan bu yana %16 getiri) Diger taraftan makro tarafta her ne kadar ikincil
Oneme sahip veriler olsa da din aciklanan ve piyasa beklentilerinin belirgin Uzerinde gergeklesen
ABD UFE verisi ve haftalik igsizlik maasi bagvurulari Fed faiz artisi beklentilerini destekler
nitelikteydi.

Yurti¢i piyasalarda ise 95.000 direncini asarak yeni rekor seviyeye ulasan BIST-100 endeksi kar
satiglari ile birlikte geri ¢ekilerek kisa vadeli zayiflama sinyali Uretti. Satis baskisi altinda kalan TL
tarafinda ise USD/TL’'nin 3.58 destegi Uzerinde tutunma gabasi devam ediyor. Yurti¢i piyasalarda
Onumuzdeki dénemde AB/ABD ile iliskiler, siyasi gelismeler, yapisal reformlar ve jeopolitk riskler
takip edilecek ana konu basliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri hafif ekside

- Cin artida, giine satig baskisi ile baglayan Japonya toparliyor.

- S&P 500 vadeli hafif ekside

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti hafif ekside

- USD/TL 3.58 civarinda islem goruyor. (diin 3.56/3.59 bandinda islem gordi)
- TL ddviz sepeti hafif artida

- Tepki yikselislerinin etkili oldugu Altin hafif artida

- Uretim kisintisarinin genisletilecegi beklentileri ile Brent petrol hafif artida
BIST-100 endeksinde 95.000 destegi lizerinde dengelenme ¢abasi etkili olabilir. Bu seviye lzerinde

96.500/97.500 seviyesi test edilebilir. 95.000 destegdi altinda ise kisa vadeli trend destegi olarak
izledigimiz 93.500 seviyesine yonelik baski olusabilir. 95.000 stop loss seviyemiz.

Bugiin makro tarafta Almanya 1C blyime ve Nisan enflasyon verisi, ABD TUFE ve Perakende
satiglar verilerini takip ediyoruz. Ayrica Fed’den Evans ve Harker agiklamalari takip ediliyor. Din
aciklanan ve piyasa beklentilerinin belirgin izerinde gergeklesen ABD UFE verisi ardindan TUFE
verisinin de yukar sirpriz yapmasi, faiz artis hizina yonelik soru isareti yaratabilir ve ABD tahvil
faizleri ve dolar endeksindeki yukari yonli baskiya destek olabilir. Ki bu dogrultuda Boston Fed
Baskani Eric Rosengren’in 2004 yilinda G¢ faiz artisinin daha makul olabilecegine yodnelik
aciklamalarini not edelim. Gegen haftaki FED toplantisi ardindan Haziran ayi faiz artigi
beklentilerinin guglendigini hatirlatalim. Vadeli kontratlara gére Haziran ayi faiz artig olasiligr %90
Uzerine yUkselmis durumda.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla glindeme gelmeye devam edebilir. Trump
politikalari basta olmak Uzere, ABD-Rusya iliskileri, Cin piyasalarindaki gelismeler, FED faiz artis
hizi/bilango kiigliltme, Almanya secimleri, italya'da erken segim olasii§i ve “Brexit” siireci
piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢aligsanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin c¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






