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Yurtdisi

planda kalmaya devam ediyor. Trump politkalarina yénelik

piyasalarda jeopolitik ve politik gelismeler 6n

haber akigi 6nemini koruyor. Hisse senetlerinde yikselis Zzzz
egilimi korunurken, ABD tahvil faizleri ve ABD dolarinda ™
yukari yonli baskinin etkili oldugunu gértyoruz. BIST-100 500
endeksinde 92.500/95.000 band hareketi devam edebilir.

92.500 destegi Uzerinde 95.000 zirvesini asma denemeleri
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etkili olabilir. 92.500 kisa ve orta vadeli pozisyonlar igin stop

CDS (5 Yillik)
loss noktasi olarak belirliyoruz. Hafta genelinde ise
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Ingiltere Merkez Bankasi toplantisi (politikada degisiklik %tg
beklenmiyor) ve enflasyon raporu, ABD UFE, Almanya 1C igé
biylime verisi ve Nisan enflasyon, ABD TUFE ve e s 9 8 =8 = &5 = & =&
perakende satiglar verisi takip ediliyor. s s s T
Ekonomik Tak'VIm _ Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim
o 16:00 - Fed'den Kashkari konusacak BIST-100 0.10%
e 20:00 - Fed'den Rosengren konusacak BIST-30 -0,15%
Dolar/TL 1,16%
e 23:15 - Fed'den Kaplan konusacak Euro/TL 0,48%
Euro/Dolar -0,66%
Brent ($/varil) 0,01%
BIST-100 En Cok Artan Getiri
BRSAN.IS Borusan Boru 8,3%
THYAO.IS Turk Hava Yollari 4,9%
PGSUS.IS Pegasus Hava Tasimaciligi 4,1%
BAGFS Bagfas 3,5%
NETAS.IS Netas Telekom. 3,3%
Bultenimizden Baslklar
- BIST-100 En Gok Azalan
¢ Piyasa Yorumu GSRAY Galatasaray -3,3%
. Bimas <BIMAS TI>1C17 sonuglari KOZAL Koza Altin Isletmeleri -3,0%
. YAZIC Yazicilar Holding -2,5%
e Aselsan ilk geyrekte net karini yillik %187 arttirarak GOODY.IS  Good-Year 2,1%
GLYHO.IS Global Yatirim Holding -1,8%

321 milyon TL’ye ¢ikardi.

e Aksa Enerji’nin 1G17 sonuglarini bugin aciklamasi
bekleniyor

e Sabanci Holding’in yarin sabah 1C17 sonuglari

aciklamasi bekleniyor
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PIYASA YORUMU

Yurtdigi piyasalarda jeopolitik ve politik gelismeler 6n planda kalmaya devam ediyor. Trump
politkalarina yénelik haber akisi dnemini koruyor. Hisse senetlerinde yukselis egilimi korunurken,
ABD tahvil faizleri ve ABD dolarinda yukari yonli baskinin etkili oldugunu goriyoruz. Altin ise satis
baskisi ile geri ¢ekiliyor. FED birinci ¢ceyrekte goriilen zayiflamanin gegici olduguna vurgu yaparken,
Haziran ayi faiz artisi beklentilerinin glglendigini takip ettik. Vadeli kontratlara gére Haziran ayi faiz
artis olasiligi %66'dan %90 Uzerine yikselmis durumda. Fransa segimleri ardindan diin hisse
senetlerinde sinirli kar satiglarinin etkili oldugunu takip ettik. Stoxx 600 %0.1 ekside, S&P 500
endeksi yatay kapanigla ginud tamamladi. VIX %7.5 geriledi..ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan
yukseldi.

Yurtici piyasalarda ise 91.500 destegi Uzerinde yikselis hareketinin etkili oldugu BIST-100 endeksi
95.000 zirvesinden kar satiglari ile geri gekilirken, gelismekte olan Ulke kurlarindaki kar satiglarina
paralel yonde TL'de satis baskisi etkiliydi. Diin giine 3.53 civarinda baglayan USD/TL 3.58 Uizerinde
glnd tamamladi. Yurtigi piyasalarda 6nimuzdeki donemde AB ile iligkiler, siyasi gelismeler, yapisal
reformlar ve jeopolitk riskler takip edilecek ana konu basliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri hafif ekside

- S&P 500 vadeli yatay

- Dolar endeksi artida

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti ekside

- USD/TL 3.59 civarinda islem goruyor. (diin 3.52/3.59 bandinda islem gordi)
- TL déviz sepeti yatay

- Geri gekilen Altin yatay

- Tepki denemelerinin etkil oldugu Brent petrol yatay

BIST-100 endeksinde 92.500/95.000 band hareketi devam edebilir. 92.500 destegi Uzerinde 95.000
zirvesini asma denemeleri etkili olabilir. 92.500 kisa ve orta vadeli pozisyonlar igin stop loss noktasi
olarak belirliyoruz. 92.500 altindaki hareketlerin yeni bir disls trendini beraberinde getirebilecegi
riskini gz 6nlnde bulunduruyor ve piyasada yeniden yikselis yoninde pozisyon almak icin 95.000
direncinin asiimasi gerektigini dustunuyoruz

Bugln Almanya sanayi Uretimi, ABD JOLTS istihdam verisi ve Fed’den Rosengren, Kaplan e
kashkari aciklamalar takip ediliyor.

Hafta genelinde ise yurtiginde cari acik, yurtdisinda Cin enflasyon verisi, ingiltere Merkez Bankasi
toplantisi (politikada degisiklik beklenmiyor) ve enflasyon raporu, ABD UFE, Aimanya 1C biyiime
verisi ve Nisan enflasyon, ABD TUFE ve perakende satiglar verisi takip ediliyor. Ayrica Fed'den
Rosengren (10 mayis), Dudley (11 Mayis) ve Evans / Harker (12 Mayis) agiklamalari, ECB Bagkani
Draghi'nin Carsamba glinkii agiklamalari ve Persembe glni baslacak olan G-7 maliye bakanlari
toplantisi takip ediliyor.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular daha fazla giindeme gelmeye devam edebilir. Gliney
Kore segimleri (9 Mayis) ve Mayis ayina ait mevsimsellik etkileri kisa vadede piyasalari
sekillendirebilecek ana konu basliklar olarak siralanabilir. Trump politikalari basta olmak Uzere,
ABD-Rusya iligkileri, Cin piyasalarindaki gelismeler, FED faiz artis hizi/bilango kugultme, Almanya
secimleri, italya’da erken secim olasiligi ve “Brexit” siireci piyasalarda takip edilecek énemli konu
basliklari olmaya devam ediyor.
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Sirket ve Sektor Haberler
Bimas <BIMAS TI>1C17 sonuglan

Bim, 1G17 UFRS finansallarinda, 198 milyon net kar agikladi. Bizim beklentimiz 190 milyon TL net
kardi, piyasa beklentisi ise 186 milyon TL. Cirosunu gegen senenin ayni ¢eyregine gore %19 arttiran
Bim’in, en az iki senedir acik magazalarindaki biuyime ise %9 oldu. Brut kar marjini %16.6'dan
%17.3’e ¢ikaran sirketin VAFOK marji ise, artan faaliyet giderleri nedeniyle daha az bir oranda, 30
baz puan artti ve hem bizim hem de piyasa beklentilerinin benzer oranda Uzerinde kaldi. Gigla
bilango yapisini muhafaza eden ve 6niimizdeki alti aylik dénemde toplam 425 milyon TL temettl
o0demesi yapacak sirketin net nakti 746 milyon TL'ye ulasti. Sonuglari, olumlu olarak karsiliyoruz ve
hisse performansi lizerindeki etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

Aselsan ilk geyrekte net karini yillik %187 arttirarak 321 milyon TL’ye gikardi.

Sirketin ilk ceyrekte satis gelirleri %56 artisla 991 milyon TL'ye yikselirken, 945 milyon TL'lik piyasa
beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Gelir blylimesinde %66 bliylime kaydeden i¢ satislar etkili oldu.
Aselsan ilk ceyrekte 186 milyon TL FAVOK rakamina ulasirken, 178 milyon TL'lik piyasa
beklentisinin hafif izerinde gerceklesti. Sirketin FAVOK rakami gectigimiz yilin ayni dénemine gére
%30 artis gdsterirken, gelir bilylimesine nispeten FAVOK biiyiimesinin sinirli kalmasinda FAVOK
marjinin %22.8'den %18.9’a gerilemesi etkili oldu. Net kar rakamindaki sert artista sirketin sahip
oldugu 529 milyon USD’lik uzun USDTRY pozisyonundan elde edilen kur farklarinin yanisira, 44.6
milyon TL’lik ertelenmis vergi geliri de etkili oldu. Sirketin backlog (bakiye siparigleri) seviyesi de
2016 sene sonundaki 6.2 milyar USD seviyesinden ilk ¢eyrek sonunda 6.4 milyar USD seviyesine
yukseldi.

Gorugumuz: Beklentilerin hafif lzerinde gerceklesen operasyonel performans ve hisse fiyatindaki
son zamanlardaki olumlu performansi da dikkate aldigimizda, hisse Uzerinde sinirli olumlu bir seyir
bekliyoruz.

Aksa Enerji’nin 1G17 sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor

Aksa Enerji'nin 1G17 sonuglarini bugun agiklamasi bekleniyor. Bizim beklentimiz 173mn TL zarar,
piyasa beklentisi 157mn TL zarar seviyesinde bulunuyor. Bolu Géynuk Linyit Santrali’ndeki teknik
sikintilar ve disuk elektrik ticaret kari nedeniyle operasyonel tarafta gegen yila gore gerileme
bekliyoruz. Ayirca, kur farki zarari ve finansman giderlerinin zarara yol agmasini dngériyoruz.

Sabanci Holding’in yarin sabah 1G17 sonuglari agiklamasi bekleniyor

Sabanci Holding’in yarin sabah 1C17 sonuglari agiklamasi bekleniyor, sirket 6gledensonra da
telekonferans dizenleyecek. (YKYt: 632mn TL, piyasa beklentisi 634mn TL). Enerjisa ve Philsa’nin
beklentilerimiz dogrultusunda gelmesi halinde, agirlikh Akbank, Aksigorta ve Kordsa'dan gelen
beklentimizin Gzerindeki sonuclar sayesinde, Sabanci Holding'in karinin beklentileri asma olasihgi
bulunuyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢aligsanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, c¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






