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Yurtdisi piyasalarda jeopolitik ve politik endiseler 6n planda
kalmaya ve risk istahi Uzerinde baski yaratmaya devam
ediyor. Gline Asya piyasalarindaki karigik egilimle baslayan
piyasalarda ingiltere Bagbakani May'in siirpriz 8 Haziran
erken segim karari 6n plandaydi. Kuzey Kore ve 23 Nisan
Fransa secimleri ile ilgili haber akisi énemini koruyor. Bu

haftasonu gerceklesecek Fransa secimlerinde favori aday
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Macron’'un son anketlerdeki ivme kaybi ve asiri sol aday CDS (5 Yillik)
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Bu durumda 92.500/93.398 seviyeleri test edilebilir. 90.000 § 8 2 8 8§ £ § 3 8 8§
stopp-loss.
=i e i _ Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
. 12:00 - Euro Bélgesi - TUFE vyillik revize BIST-100 0.79%
(beklenti:%1.5 énceki:%1.5) BIST-30 0.87%
Dolar/TL -1,09%
o 19:00 - FED'den Rosengren konusacak Euro/TL -0,24%
. Euro/Dolar 0,86%
. 21:00 - FED Beige Book Altin ($/ons) 0,39%
Brent ($/varil) 0,00%
BIST-100 En Cok Artan Getiri
ALARK.IS Alarko Holding 4,7%
ALKIM.IS  Alkim Kimya 4,3%
KOZAL Koza Altin Isletmeleri 4,0%
DEVA.IS  Deva Holding 3,8%
- . KIPA.IS Tesco Kipa 3,2%
Bultenimizden Baslklar P
. .. . GLYHO.IS Global Yatirim Holding -2,9%
. Enka hisse basina 0.12 TL temettl veriyor HLAS. IS Ihlas Holding 2.3%
o Is GYO ve TSKB GYO birlesmesinde ayriima hakki DOCO.IS Do & Co Aktiengesellsch  -2,2%
_ KRDMD.IS  Kardemir (D) -1,7%
fiyati aciklandi VESTL.IS Vestel -1,0%
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda jeopolitik ve politik endiseler 6n planda kalmaya ve risk istahi Gzerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Giine Asya piyasalarindaki karisik egilimle baglayan piyasalarda ingiltere
Basbakani May’in surpriz 8 Haziran erken segim karari 6n plandaydi. Avrupa ve ABD endekslerinde
geri cekilmeler takip ettik. Stoxx 600 %1 gerilerken (Dax %-0.9, ingiltere %-2.4), giine satis baskisi
ile baslayan S&P 500 endeksi toparlayarak %0.3 ekside gini tamamladi. (finansal hisselerdeki
goOrece zayif performans soru isareti yaratmaya devam etti.) Tahvil faizleri gerilerken, ABD dolari
zayifladi. 10 yilhk Bund 3 baz puan ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan geriledi.

Kuzey Kore ve 23 Nisan Fransa segimleri ile ilgili haber akisi énemini koruyor. Bu haftasonu
gerceklesecek Fransa secimlerinde favori aday Macron’un son anketlerdeki ivme kaybi ve asiri sol
aday Melechon’un glglenmesi ilk tur éncesi soru isaretlerine neden oldu. AB karsiti Le Pen’in ve
Melechon’un ikinci tura kalmasi durumunda riskten kagis egilimi etkili olabilir. Piyasada konsensus
olarak goziiken Le Pen/Macron olasiliinda ise risk istahi olumlu etkilenebilir.

Yurtici piyasalarda ise 87.500 deste@i Uzerinde yikselis hareketinin etkili oldugu BIST-100
endeksinde 91.500 direncini agsma egilimi devam ediyor. Diin guiine satis baskisi ile baglayan TL
tarafinda ise baskinin kismen azaldigini gordik. Din gine 3.71 civarinda baglayan USD/TL 3.66
civarinda ginu tamamladi. (3.60 ana destek) Yurtigi piyasalarda éniimizdeki donemde AB iligkiler,
siyasi gelismeler, yapisal reformlar ve jeopolitk riskler takip edilecek ana konu basliklari.

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri geneli ekside

- Japonya yatay, Cin %1 civari ekside

- S&P 500 hafif artida

- USD/TL 3.66 civarinda islem goruyor. (diin 3.65/3.71 bandinda islem gordi)

- TL doviz sepeti yatay.

- Geri ¢ekilme ardindan dolar endeksi hafif artida

- Gelismekte olan Ulke doviz kur sepeti hafif ekside.

- Altin ekside.

- Brent petrol ekside

BIST-100 endeksinde 91.500 direncini asma denemeleri devam edebilir.  Endeksin yukari
ataklarinda gu¢ kazanabilmesi icin 91.500 direcinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda 92.500/93.398
seviyeleri test edilebilir. 90.000 stopp-loss.

Buglin makro tarafta euro bélgesinde revize TUFE verisi, Fed Beige Book, ECB'den Coeure ve
Fed’den Rosengren agiklamalari takip ediliyor. Bugiin 16 S&P 500 sirket finansallari agiklaniyor.

Haftanin geri kalaninda ise ABD’de momentum kaybina isaret eden makro veriler ardindan Nisan
ayina yonelik oncl sinyaller gorebilecegimiz boélgesel imalat endekslerini ve Nisan ayr éncti PMI
endekslerini, Fed’den Kashkari ve Powell agiklamalarini takip ediyoruz.

Fransa’da secimlerde ilk tur 23 Nisan’da, ikinci tur 7 Mayista gerceklesecek. Favori aday Macron’un
son anketlerdeki ivme kaybi ve asiri sol aday Melechon’un gugclenmesi ilk tur dncesi soru isaretlerine
neden oldu. AB karsiti Le Pen’in ve Melechon’un ikinci tura kalmasi durumunda riskten kagis egilimi
etkili olabilir ve euro baski altinda kalabilir. Piyasada konsensus olarak goziiken Le Pen/Macron
olasiliginda ise euro toparlanabilir, risk istahi olumlu etkilenebilir.

Diger taraftan ABD’de hikiumetin harcama yetkisi 28 Nisan’da doluyor ve bu tarihe kadar Kongreden
harcama tasarisinin gegmesi gerekiyor. Uzlasi saglanamayan saglik reformu ardindan Kongreden
bu tasarinin gegmemesi durumunda Trump politikalarinin uygulanabilirligine yonelik supheler
guclenebilir.
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Suriye ve Kuzey Kore dérneginde de gérdugumuz Gzere énimuzdeki dénemde jeostratejik konular
daha fazla gindeme gelmeye devam edebilir. Trump politikalari basta olmak Uzere, ABD-Rusya
iliskileri, Cin piyasalarindaki gelismeler, FED faiz artis hizi/bilango kiglltme, Avrupa’da ylikselen
siyasi riskler (Almanya, Fransa secimleri, italya’da erken secim olasiigi) ve “Brexit’ siireci
piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.

Sirket ve Sektor Haberler
Enka hisse basina 0.12 TL temettii veriyor
Enka, bugtin hisse basina 0.12 TL temettl veriyor. Temettl verimi %2 seviyesinde bulunuyor.

is GYO ve TSKB GYO birlesmesinde ayrilma hakki fiyati agiklandi

is GYO ve TSKB GYO birlesmesinde ayrilma hakki kullanim fiyati agiklandi. is GYO igin 1.4741 TL
olup planlanan bedelsiz sermaye artisi sonrasinda dizeltme yapilacak. TSKB GYO iginse 0.6488 TL
olarak belirlendi. Diger ayrintilar ise birlesme raporundan sonra belli olacak.

Gorugsumuz: Ayrilma hakki kullanim fiyatlari hesaplarimiz dogrultusunda olup mevcut hisse fiyatlar
paralelinde bulunuyor. Bu nedenle hisseler lzerinde dnemli bir etki beklemiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






