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Yurtdigi piyasalarda Trump politikalarina yénelik artan

stpheler ve bugiin baglayacak Trump-Cin goérismesine

yonelik gelismeler 6n planda. Bu dogrultuda din aksam
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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti Giinliik Degisim

e 04:45 - Gin - Caixin PMI Hizmet (8nceki: 52.6) e a8
e 14:30 - ECB Toplanti Tutanaklari Dolar/TL 0,56%
Euro/TL 0,48%

o 14:30 - TR - Yurtdisi yerlesikler bono ve hisse stogu Euro/Dolar -0,09%
Altin ($/ons) -0,05%

(31 Mart) Brent ($/varil) 0,00%

o 15:30 - ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari
(beklenti: 250.000 6nceki: 258.000)

Yabanci Borsalar

ABD (S&P500) -0,31%
. 16:30 - FED'den Williams konugsacak Almanya (DAX) -0,53%
ingiltere (FTSE100) 0,13%
Bl imizden Bashkl BIST-100 En Cok Artan Getiri
ultenimizden Baglklar ANACM.IS_Anadolu Cam 4,7%
° Piyasa Yorumu YAZIC Yazicilar Holding 4,0%
) o o KARTN.IS Kartonsan 3,9%
e Ekonomi Bakanlhg, lastik ithalati ile ilgili inceleme KRDMD.IS Kardemir (D) 3,4%
0,
baglatirken, sorusturma tamamlanana kadar bazi ALCTL Alcatel Teletas 3:3%
gegcici 6nlemler ald1. BIST-100 En Gok Azalan
OTKAR.IS Otokar -1,7%
GLYHO.IS Global Yatirim Holding -1,7%
AKSEN.IS Aksa Eneriji -1,3%
HLGYO.S  Halk G.M.Y.O. -1,1%
EKGYO.IS  Emlak G.M.Y.O. -1,0%
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda Trump politikalarina yénelik artan stipheler ve bugin baslayacak Trump-Cin
gorusmesine yonelik gelismeler 6n planda.

Bu dogrultuda diin aksam Temsilciler Meclisi s6zcisli, Cumhuriyetgi Paul Ryan’in vergi reformu
konusunda go6ris birligi olmadigi ve goérismelerin beklenenden daha uzun surede
gerceklesebilecegine dair agiklamalari soru igareti yaratti. Diger taraftan diin aksam aciklanan
FOMC tutanaklarinda ise bu yil sonlarina dogru bilango daraltiimasina baslanabilecegine dair
tartismalarin yer aldigini da not edelim.

Glne yukselisle baslayan ABD endeksleri satis baskisi altinda kalirken (VIX %9 yikseldi), ABD
tahvil faizleri/dolar endeksinin geriledigini takip ettik. (10 yillik tahvil faizi 4 baz puan geriledi).
Gelismekte olan piyasalarda déviz kurlari satis baskisi altinda kalirken, Brezilya hisse senetleri %1.5
civari ekside kapanis yapti.

Yurtici piyasalarda ise TL'de satis baskisi 6n plandayken, BIST-100 endeksinde 88.000 destegi
Uzerinde tutunma gabasi etkili olmaya devam ediyor. (MSCI Tirkiye ETF'i %-0.5 ekside kapanis
yapti) TCMB ortalama fonlama maliyetini %11.47’ye yikseltmis durumda (Cuma %11.35) Ocak ayi
basindan bu yana toplam artis 350 baz puana ulasti.

Bu sabah:

- Risk istahi zayif.

- Asya piyasalari geneli ekside (Japonya %1 civari asagida.)

- S&P 500 vadeli ekside.

- Dolar endeksi hafif ekside

- Gelismekte olan ulke doviz kur sepeti ekside.

- USD/TL 3.71 civarinda islem gortyor. (diin 3.67/3.71 araliginda islem gordu)

- TL doviz sepeti %0.6 civari artida.

- Altin artida

- Brent petrol ekside

BIST-100 endeksinde 88.000 destedi Uzerinde tutunma ¢abasi devam edebilir. Endeksin seans igi
yukari ataklarinda yeniden gu¢ kazanabilmesi icin 89.000 ara direncinin asilmasi gerektigini
distnlUyoruz. 88.000 destegi altinda 87.500 ana destegi test edilebilir. Yeniden ylkselis yonunde
pozisyon almak icin 91.500 direncinin yukari kirilmasi gerektigini disuntyoruz.

Bugun makro tarafta ABD haftalik issizlik maasi basvurulari, ECB toplanti tutanaklari takip ediliyor.
Cuma gunu aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisi ve buglin baslayacak Trump/Cin gérismesi
bu hafta piyasalari sekillendirecek ana makro giindem konulari.

Blylk resimde Trump politikalarina yonelik detaylar basta olmak Uzere Cin piyasalarindaki
gelismeler, ABD-Cin ilisikileri, FED faiz artig hizi, Avrupada yukselen siyasi riskler (Almanya, Fransa
secimleri italya’da erken segim olasiligi), Avrupa bankacilik sektorii, “Brexit” siireci, yurtiginde ise
referandum konusu piyasalarda takip edilecek dnemli konu basliklari olmaya devam ediyor.
Yaklasan Fransa segimlerinde ilk tur 23 Nisan’da, ikinci tur 7 Mayista gerceklesecek. Bu dogrultuda
Fransa segim anketlerine yonelik haber akisi dnemini koruyor. AB karsiti Le Pen’in bir zafer elde
etme olasiligina diisiik gézle bakilsa da gdzardi edilmemesi gerektigini digtniyoruz. Onceki gin
gerceklesen ikinci TV minazarasi sonrasi yapilan anketlerde Macron'un Le-Pen’e karsi 6nde
oldugunu not edelim.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ekonomi Bakanhgi, lastik ithalati ile ilgili inceleme baglatirken, sorusturma tamamlanana
kadar bazi gegici 6nlemler aldi.

Resmi Gazete'nin buglinkii sayisinda, son zamanlarda yerli Gretime gore nisbi artis gostermesi ve
yerli Uretici firmalarin ekonomik firmalarin gostergelerinde bozulma olusturmasi nedeni ile, lastik
ithalati ile ilgili inceleme basglatti. Bakanlik ayni zamanda lastik ithalatinda 200 gin slreyle gegici
onlem uygulanmasina ve 200 gin sireyle ithal lastiklere kilogram basina 0.5 USD’lik ek mali
yukumlilik getirilmesine karar verdi.

Gorugsumuz: Baglatilan inceleme ve getirilen gegici 6nlemin, halka agik Brisa (BRISA) ve Goodyear
(GOODY) gibi lastik reticilerini olumlu etkilemesini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da miusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ortaklari, calisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






