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Yurtdigi piyasalarda Trump politikalarina yénelik artan
supheler ve yarin baslayacak Trump-Cin goérismesine
yonelik soru isaretleri 6n planda. Ayrica ABD’de bazi makro
verilerdeki momentum kaybi Ozellikle de son aciklanan
zayif otomobil satiglari ekonomide zayiflamaya yonelik
erken uyari niteliinde yorumlaniyor. Din gine Japonya
hisse senetlerindeki %1 civari kayipla baslayan piyasalarda
Stoxx 600 %+0.2 , S&P 500 %+0.1 artida kapanis yapti.
Geri ¢ekilen ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan yikseldi.
Richmond Fed Baskani Lacker bir varlik fonuna bilgi
sizdirdidi iddialar ile birlikte istifa etti. BIST-100 endeksinde
88.000 destegi Uzerinde tutunma c¢abasi devam edebilir.
Endeksin seans i¢i yukari ataklarinda yeniden gig¢
kazanabilmesi icin 89.000 ara direncinin asilimasi

gerektigini distnlyoruz.
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Ekonomik Takvim
o 11:00 - AB - Euro Bdlgesi PMI Hizmet - revize

(beklenti: 56.5 dnceki: 56.5)
e 11:00 - AB - Euro Bdlgesi PMI Bilesik - revize
(beklenti: 56.7 6nceki: 56.7)
e 15:15 - ABD - ADP Ozel Sektdr istihdam
(beklenti: 195.000 6nceki: 298.000)
e 16:45 - ABD - PMI Hizmet - revize (6nceki: 52.9)
e 17:00 - ABD - ISM Hizmet Endeksi
(beklenti: 57.0 dnceki: 57.6)
e 21:00-FED 15 Mart FOMC ToplantiTutanaklari

Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim

BIST-100 -0,06%
BIST-30 -0,19%
Dolar/TL 0,90%
Euro/TL 0,96%
Euro/Dolar 0,04%
Altin ($/ons) 0,21%
Brent ($/varil) 0,00%

Biiltenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu

e Mehmet Reha Kora, Alkim Kimya’da sahip oldugu
%10.75 hissesinin %1.5’luk kismini hisse bagi 25.90
TL Uzerinden satt

e Coca Cola igecek Coca Cola Company’nin Afrika’daki

sirketi icin teklif vermeyecegini acikladi.

@@ Kog # UniCredit Group

BIST-100 En Cok Artan Getiri
ODAS Odas Elektrik 4,8%
ALKIM.IS  Alkim Kimya 3,7%
YAZIC Yazicilar Holding 3,7%
SODA.IS  Soda Sanayii 3,3%
TTRAK.IS Turk Traktor 3,3%
BIST-100 En GCok Azalan

TKNSA.IS Teknosa -2,9%
BJKAS.IS Besiktas Futbol Yat. -1,9%
GOZDE Gozde Girisim Srmy. Y.C -1,9%
CCOLA Coca Cola Icecek -1,8%
GSRAY Galatasaray -1,5%
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda Trump politikalarina yonelik artan stipheler ve yarin baslayacak Trump-Cin
gOrismesine yonelik soru isaretleri 6n planda. Ayrica ABD’de bazi makro verilerdeki momentum
kaybi 6zellikle de son agiklanan zayif otomobil satislari ekonomide zayiflamaya yénelik erken uyari
niteliginde yorumlaniyor. Din glne Japonya hisse senetlerindeki %1 civari kayipla baglayan
piyasalarda Stoxx 600 %+0.2 , S&P 500 %+0.1 artida kapanis yapti. Geri ¢gekilen ABD 10 yillik tahvil
faizi 4 baz puan yikseldi. Richmond Fed Baskani Lacker bir varlik fonuna bilgi sizdirdidi iddialari ile
birlikte istifa etti.

Yurti¢i piyasalarda ise gelismekte olan piyasalara paralel yénde din TL deger kaybederken, BIST-
100 endeksinde 88.000 destegi lUzerinde tutunma ¢abasi etkiliydi. (Din MSCI EMEA %+0.5, MSCI
Turkey %-1, MSCI Latin Amerika %+0.5) S&P Glney Afrika’nin notunu yatirim yapilabilir seviyenin
altina indirdi. Gliney Afrika randi onciliginde gelismekte olan Ulke ddviz kurlarinin baski altinda
kaldigini takip ettik.

Din de gecelik fonlama yapmayan TCMB ortalama fonlama maliyetini %11.47’ye ylkseltmis
durumda (Cuma %11.35) Ocak ayi basindan bu yana toplam artis 350 baz puana ulasti.

Bu sabah:

- Fransa’da din aksam gergeklesen ikinci TV minazarasi sonrasi yapilan anketlerde Macron
onde.

- Trump/Cin gorismesi 6ncesinde Kuzey Kore’nin yeni fliize denemesi yaptigina dair haberler
var.

- Asya piyasalari geneli karisik

- Tatil sonrasi Cin piyasalarindaki %1’i asan yikseligler 6n planda. (yeni bir kalkinma bdlgesi
kuracagini agikladr)

- S&P 500 vadeli yatay

- Japon Yeni yatay

- FOMC tutanaklari 6ncesinde dolar endeksi yatay

- Geligmekte olan llke déviz kur sepeti yatay

- USD/TL 3.67 civarinda islem goruyor. (diin 3.64/3.69 araliginda iglem gordu)

- TL déviz sepeti hafif ekside. (TCMB bugtin de gecelik fonlama agmadi)

- Altin hafif ekside

- Brent petrol artida (diin %+1.5)

BIST-100 endeksinde 88.000 destegi lizerinde tutunma g¢abasi devam edebilir. Endeksin seans ici
yukari ataklarinda yeniden gi¢ kazanabilmesi igin 89.000 ara direncinin asilmasi gerektigini

distnlyoruz. 88.000 destegi altinda 87.500 ana destegi test edilebilir. Yeniden ylkselis yoninde
pozisyon almak i¢in 91.500 direncinin yukari kirilimasi gerektigini disunuyoruz.

Bugun aciklanacak FOMC toplanti tutanaklari, Cuma gunu aciklanacak ABD tarim digi istihdam
verisi ve Persembe/Cuma gini gergeklesmesi beklenen Trump ve Cin goérismesi bu hafta
piyasalari sekillendirecek ana makro gundem konular olarak siralanabilir. FOMC tutanaklarinin
piyasa beklentilerine nazaran daha sahince ifadeler igerme olasiligini not edelim. Ozellikle New York
FED Baskani Dudley agiklamalarinda da yer alan bilango kiglltme tartigmalarina yoénelik sinyaller
onemli olabilir.

Bugiin makro tarafta tarim digi istihdam verisi dncesinde 6ncu sinyaller Uretebilecek ADP istihdam
verisi ve ISM Hizmet endeksi agiklaniyor.

Trump’in vergi indirimleri ve altyapi harcamalari gibi ekonomiyi canlandirma planinin, beklenenden
daha uzun slrede gerceklesebilecedine dair endiseler soru isareti yaratiyorken, daha énce de ifade
ettigimiz gibi Trump’un vergi ve altyapr yatinm harcama planlarini ayni anda gundeme

@@Hﬂ; ] UniCredit Group Yapi Kredi Yatinm Arastirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



YapiKredi

Yatinm Giinlik Yatirnm Biilteni - 05/04/17

getirebilecegine dair basinda yer alan haberler dnemli olabilir. Ve énimuzdeki gunlerde piyasalarda
reflasyon temasi tekrar 6n plana gikabilir.

Buyuk resimde Trump politikalarina yonelik detaylar basta olmak Ulzere Cin piyasalarindaki
gelismeler, ABD-Cin ilisikileri, FED faiz artig hizi, Avrupada yukselen siyasi riskler (Almanya, Fransa
secimleri italya’da erken segim olasiligi), Avrupa bankacilik sektorii, “Brexit” sireci, yurtiginde ise
referandum konusu piyasalarda takip edilecek énemli konu basliklari olmaya devam ediyor.

Yaklasan Fransa segimlerinde ilk tur 23 Nisan’da, ikinci tur 7 Mayista gergeklesecek. Bu dogrultuda
Fransa segim anketlerine yonelik haber akisi 6nemini koruyor. AB karsiti Le Pen’in bir zafer elde
etme olasiligina dusuk goézle bakilsa da gbzardi edilmemesi gerektigini distiniyoruz. Din aksam
gerceklesen ikinci TV minazarasi sonrasi yapilan anketlerde Macron’un énde oldugunu not edelim.

Sirket ve Sektor Haberleri

Mehmet Reha Kora, Alkim Kimya’da sahip oldugu %10.75 hissesinin %1.5’luk kismini hisse
basi 25.90 TL lizerinden satti

Alkim Kimya Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Reha Kora, din Alkim Kimya'da sahip oldugu
hisselerin 370,875 lotunu (%1.5 pay), hisse basi 25.90 TL Uzerinen 6zel emir ile satisini
gerceklestirdi. Reha Kora, 10 Mart tarihinde din sattigi paylarin, satisa konu edilebilmesi igin
Merkezi Kayit Kurulu’na basvurmustu. Bu islem sonrasi Reha Kora’nin Alkim Kimya’'daki payi
%10.75'den %9.25’e gerilemis oldu.

Coca Cola igecek Coca Cola Company’nin Afrika’daki sirketi igin teklif vermeyecegini
acikladi.

Sirketin ylksek borglulugu sebebiyle bu tip bir satin almaya tek basina giremeyecegdini Aralik’taki
raporumuzda belirtmistik. Bu nedenle haber beklentilerimize paralel olsa da piyasanin bir miktar
olumsuz algilamasini bekleyebiliriz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mUmkidndur. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






