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Dun petrol fiyatlarindaki toparlanmanin devam etmesinin de
destegiyle hisse senetlerinde vyukselisler etkili olurken,
FED’den sahince agiklamalar ve din agiklanan gugli ABD
4C buyume verisi ile birlikte ABD tahvil faizlerinde yukari
yonlu baski takip ettik . ABD 10 yillik tahvil faizi diin 4 baz
puan civari yukselirken, dolar endeksi hafta basindan bu

yana %+1.4 civarn ylkselmis durumda. Gelismekte olan
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piyasalarda MSCI EMEA din %0.4 yukselirken (MSCI
Tiirkiye %+0.4) MSCI Latin Amerika endeksi ise %0.2 i
ekside guni tamamladi. Bugiin yurticinde 4C biyime g%
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PIYASA YORUMU

Dun petrol fiyatlarindaki toparlanmanin devam etmesinin de destegiyle hisse senetlerinde ylkselisler
etkili olurken, FED’den sahince aciklamalar ve din agiklanan gugli ABD 4C buyume verisi ile birlikte
ABD tahvil faizlerinde yukari yonlt baski takip ettik . ABD 10 yilhk tahvil faizi diin 4 baz puan civari
yukselirken, dolar endeksi hafta basindan bu yana %+1.4 civari yiukselmis durumda.

Gelismekte olan piyasalarda MSCI EMEA diin %0.4 yikselirken (MSCI Turkiye %+0.4) MSCI Latin
Amerika endeksi ise %0.2 ekside glini tamamlad.

BIST-100 endeksinde 91.500 direnci altindaki hareketler baski yaratmaya devam ederken,
USD/TL’de 3.64 direnci Uzerinde yukari ataklar etkili. TCMB ortalama fonlama maliyetini %11.36 ile
son bes yilin zirvesinde tutmaya devam ediyor. Ocak ayl basindan bu yana toplam artis 300 baz
puana ulasmis durumda.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli ekside

- S&P 500 vadeli ekside

- Cin - PMI imalat 51.8 (beklenti: 51.6 énceki: 51.6) son bes yilin en yiiksek seviyesinde

- Japonya - TUFE %0.2 (beklenti: %0.2 énceki: %0.4)

- Dolar endeksi hafif artida (hafta bagindan bu yana %+1.4)

- Dunki deg@er kaybi ardindan gelismekte olan llke déviz kur sepeti yatay

- Glney Afrika Randinda satis baskisi var. Maliye Bakani ve sekiz kabine Uyesi goérevden
alindu.

- USD/TL 3.65 civarinda islem gortyor. (diin 3.62/3.65 araliginda islem gordu)
- TL déviz sepeti yatay

- Altin ekside

- Brent petrol hafif ekside (diin: %+0.8)

BIST-100 endeksinde 88.500 destedi Uzerinde tutunma ¢abasi devam edebilir. Endeksin seans igi
yukari ataklarinda yeniden gi¢ kazanabilmesi icin 90.500 ara direncinin asilmasi gerektigini
disunlyoruz. 88.500 destegi altinda 87.500 ana destegi test edilebilir. Yeniden ylkselis yoninde
pozisyon almak i¢in 91.500 direncinin yukari kiriimasi gerektigini distnuyoruz.

Bugun yurticinde 4C buyume verisi, ABD’de PCE (3 Mayis FED toplantisi dncesinde énemli) ve euro
bdlgesinde enflasyon verisi takip ediliyor. Bugin ECB’den Coeure FED’den Dudley, Kashkari ve
Bullard konusuyor.

Yurticinde 4C 2016 buyume verisi aciklaniyor: Reuters’in 21 ekonomistin katilimi ile yaptigi ankete
gére, yiln Gglincl geyreginde daralma kaydeden GSYiH'nin dérdiincii geyrekte i¢ talep ve kamu
yatirimlarinin etkisiyle %2.3 blayumesi bekleniyor (bekelntiler %1.5-4.1 aralidinda). 2016'da buyime
beklentisi ise %2.2 seviyesinde (beklentiler %2-2.8 araliinda). GSYH basta darbe girisimi ve teror
olaylari olmak Uzere kuresel ticarette zayiflama, gelismekte olan ulkelere yonelik sermaye
akimlarinda azalma ve jeopolitik gerginlikler ile tglncli ¢eyrekte dnceki yilin ayni dénemine goére
%1.8 daralmisti.

Trump’in vergi indirimleri ve altyapi harcamalari gibi ekonomiyi canlandirma planinin, beklenenden
daha uzun slrede gerceklesebilecedine dair endiseler soru isareti yaratiyorken, daha énce de ifade
ettigimiz gibi Trump’un vergi ve altyapi yatinm harcama planlarini ayni anda gundeme
getirebilecegine dair basinda yer alan haberler 6nemli olabilir. Ve 6nimizdeki glnlerde piyasalarda
reflasyon temasi tekrar 6n plana ¢ikabilir.

Fransa ve Almanya segimleri, italya’da erken segim olasili§i, Yunanistan bor¢ programina yénelik
gorusmeler ve ABD bor¢ tavani konusu ana risk konulari olarak piyasalarin gindeminde kalmaya
devam ediyor. Yaklasan Fransa segimlerinde ilk tur 23 Nisanda, ikinci tur 7 Mayista gerceklesecek.
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Fransa sec¢im anketlerine yonelik haber akisi énemini koruyor. AB karsiti Le Pen’in bir zafer elde
etme olasiligina dugtk gézle bakilsa da gbzardi edilmemesi gerektigini belirtelim.

Baylk resimde Trump politikalarina yonelik detaylar basta olmak (zere Cin piyasalarindaki
gelismeler, ABD-Cin ilisikileri, FED faiz artig hizi, Avrupada yukselen siyasi riskler (Almanya, Fransa
secimleri), Avrupa bankacilik sektort, “Brexit” slireci, yurticinde ise referandum konusu piyasalarda
takip edilecek énemli konu bagliklari olmaya devam ediyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ulker Biskiivi Yildiz Holding’in Kazakistan’daki fabrikasi i¢in 3 milyon Dolar dédedi.

Ulker Biskivi Yildiz Holding'in Kazakistan’daki fabrikasi igin 3 milyon Dolar édedi. Sirketin 24.5
milyon Dolarlik net borcunu da dikkate aldigimizda 13x FD/FAVOK carpani hesapliyoruz. Bu
Ulker'in mevcut garpani 11.8'in lzerinde kaliyor, ancak sirketin bu sene %35 hacim biyimesi
gésterdigini gdz 6niine alarak bunun makul oldugu gérisiindeyiz. Bu satin almanin Ulker’in
satiglarina limitli %2 etkisi olacagi icin hisse tzerinde sinirli olumlu etkisi olabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






