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Gecgen hafta piyasa beklentilerine paralel yonde

gerceklesen ve sirpriz icermeyen FED kararlari sonrasinda

ABD tahvil faizleri ve dolar endeksinin geri cekildigini, riskli  sooor
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ABD borg tavani konusu (Kongrede ertelenmesi/ tavanin
artinlmasi yoninde karar alinmasi gerekiyor veya yasa
degisikligi ile tavanin kaldiriimasi da senaryolar arasinda)
ve bu ay sonunda baslamasi beklenen Brexit slrecine

yoénelik haber akisi dnemini koruyor.

Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
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olacak endeks degisikliklerini agikladi.
BIST-100 En Cok Azalan

e Turk Hava Yollar — Subat 2017 aylik trafik sonuglari BIKASIS Besiktas Futbol Yat. 35%
IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynat -3,4%
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PiYASA YORUMU
Gecgen hafta piyasa beklentilerine paralel yonde gergeklesen ve silrpriz icermeyen FED kararlari
sonrasinda ABD tahvil faizleri ve dolar endeksinin geri ¢ekildigini, riskli varlik sinifinda yer alan hisse
senetlerinin yukselis egilimini korudugunu takip ettik.
Ancak FED’in gecen haftaki 25 baz puan faiz artirrmi ardindan Cin’in mini faiz artinrmi, ECB’den
Nowotny aciklamalari ve Ingiltere Merkez Bankasinin kismen sahinlesen acgiklamalarini not
ediyoruz. Blyume ve enflasyon beklentilerindeki glclenme ile merkez bankalarinin genislemeci
politikalarina yonelik soru isaretleri glgleniyor.
Yurtici piyasalarda ise FED toplantisi sonrasi TL'deki deger artislarinin, TCMB’nin piyasa
beklentisine paralel yondeki faiz attinmi ile (GLP’'de +75 baz puan artis) birlikte glclendigini takip
ettik. 90.000 direncini yukari kiran BIST-100 endeksinde ise yukari ataklar gii¢ kazandi.
TL doviz sepeti son U¢ giinde %2.7 civar geri ¢ekilmis durumda. (USD/TL 3.65 desteginin altina
indi) TCMB ortalama fonlama maliyeti %11.29’a yikseldi (6nceki:%10.82)
Bu sabah:
- Cuma aksami Moody’s Turkiye'nin kredi notu goriinimuind disirdigind agikladi.
- USD/TL 3.63 civarinda islem goruyor. (gegen hafta 3.61/3.76 araliginda iglem gordii)
- TL déviz sepeti yatay
- G20 toplantisinda ©6ne c¢ikan konu serbest ticaretin korunmasina yonelik anlagsma
saglanamamasiydi.
- Dolar endeksi ekside
- Gelismekte olan llke ddviz kur sepeti hafif artida
- Asya piyasalari karisik. (Japonya kapali)
- S&P 500 vadeli ekside
- Altin artida
- Brent petrol ekside.
BIST-100 endeksinde 90.000 Uzerinde ylkselis egilimi devam edebilir.. Bu seviye uzerinde
91.500/92.000 seviyeleri test edilebilir. Stop loss 88.500.
FED toplantisi sonrasinda bu hafta basta Yellen olmak tzere FED Baskanlarindan (Evans, Kaplan,
Kashkari ve Dudley) gelecek mesajlar 6nemli olabilir. Gegen hafta ABD Hazine Bakani Mnuchin’in
glclu dolarin uzun vadede fayda saglayacagina dair ifadeleri dikkat ¢ekiciydi. Ayrica Fransa se¢im
anketlerine yonelik haber akigi da énemini koruyor. AB karsiti Le Pen’in bir zafer elde etmesi
olasiligi dusuk olsa da gézardi edilmemesi gerektigini belirtelim.
Makro tarafta ise Mart ayl global PMI endekslerinde son ddnemde gdérilen yikselis trendinin
korunup korunamayacagina yonelik sinyaller, ABD’de dayanikh tiketim mal siparisleri ve yurticinde
tuketici giiven endeksi takip ediliyor.
Ayrica ABD bor¢ tavani konusu (Kongrede ertelenmesi/ tavanin artiriimasi yoninde karar alinmasi
gerekiyor veya yasa degisikligi ile tavanin kaldirilmasi da senaryolar arasinda) ve bu ay sonunda
baslamasi beklenen Brexit sirecine ydnelik haber akigi énemini koruyor.
Blylk resimde Trump politikalarina yonelik detaylar basta olmak Uzere Cin piyasalarindaki
gelismeler, ABD-Cin ilisikileri, FED faiz artis hizi, Avrupada yukselen siyasi riskler (Almanya, Fransa
secgimleri), Avrupa bankacilik sektoru, “Brexit” siireci, yurtiginde ise referandum konusu piyasalarda
takip edilecek dnemli konu basgliklari olmaya devam ediyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri
Ekonomi Bakani, Petkim ve Eregli’nin TL bazinda satis yapmalari i¢in ¢alisma baslatacak

Ekonomi Bakani Zeybekgi, Petkim ve Eregli'nin satiglarda TL'ye donmesi igin ¢alisma baslatacagini
belirtti. Hatirlanacagi Uzere Kardemir TL fiyatlamaya ge¢misti.

Gorugsumuz: Bu durumda celik ve petrokimya fiyatlari global fiyatlar olmaya devam edecek ancak
hammadde fiyatlarinin dolar bazinda olmasi ve siparisten teslimata iki aylik bir fark oldugundan para
birimi agisindan bir uyumsuzluk olacak. Ayrica, TL'ye donlimesi sonrasinda Erdemir’in dolar bazli
fonksiyonel para biriminin TL'ye dondstirilmesi gerekebilir.Piyasanin bu agiklamayi hafif olumsuz
yorumlayabilecegdini distintiyoruz.

Borsa Istanbul 2017’nin ikinci ¢eyregi i¢in gecgerli olacak endeks degisikliklerini agikladi.

Aciklamaya gore BIST-100 endeksine Banvit (BANVT), Sasa Polyester (SASA), Yatas (YATAS),
Global Yatirnm Holding (GLYHO) ve Erbosan (ERBOS) eklenirken, Borusan Mannesmann (BRSAN),
Eczacibasi Yatirrm (ECZYT), Yazicilar Holding (YAZIC), Verusa Holding (VERUS) ve Cimsa’'nin
(CIMSA) cikarilmasina karar verildi. BIST-50 endeksinden Anadolu Efes (AEFES) ve Netas
Telekom (NETAS) cikarilirken, Zorlu Enerji (ZOREN) ve Tat Gida (TATGD) ise yeni dénemde
endekse eklendi. BIST 30 endeksi igin ise tek degisiklik gerceklestirilirken, endeksten Coca Cola
icecek (CCOLA) cikartilarak yerine Aselsan (ASELS) dahil edildi. Yilin son geyregi igin agiklanan
endeks degisiklikleri 03.04.2017 ile 30.06.2017 tarihi arasindaki dénem itibariyle gecerli olacak.

Turk Hava Yollar — Subat 2017 aylik trafik sonuglari

THY, Subat ayi trafik sonuglarini agikladi. Buna gore, sirketin sundugu kapasite gecen seneye
nazaran %10 mertebelerinde daralmaya devam ederken, Yolcu doluluk oranlari, yurtdisi hatlardaki
yuksek kapasite azaltimi sonrasi, %2 mertebesinde iyileserek, konsolide doluluk oranini yurtici
hatlardaki zayfihga ragmen %1.4 puan arttirdi. Gegtigimiz bir ka¢ ayda godzlemledigimiz ana
trendlerin devamini gdézlemledigimiz Subat 2017 trafik sonuglarini  hisse agisindan notr
degerlendiriyoruz ve olumlu manada bir slrpriz igermedigini distintyoruz. Agiklamanin hisse fiyati
Uzerindeki etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz.

THY /Subat 2017 - Traffic Sonuglan

Aylik YBB
ub-17 ub-16 yiy change Ocak-3ubat-17 Ocak Jubat-16 yiy change
Toplam Konma ('000) 31.0 M5 -10.1% 62.4 70.3 -11.2%
Yurtici 13.8 14.1 -2.0% 273 282 -3.4%
Wurtdigi 17.2 204 -16.7% 352 421 -16.4%
Arz Edilen Koltuk-Km (milyar) 11.2 12.5 -9.9% 234 257 -5.0%
Yurtici 15 15 1.3% 30 30 0.1%
Yurtdisi 97 1.0 -11.5% 204 227 -10.2%
Ucretli Yolcu-Km (milyar) 8.3 9.0 -8.2% 17.1 18.7 -8.9%
Yurtici 1.2 1.2 -4.3% 2.4 25 -3.9%
Yurtdigi 71 7.8 -8.8% 147 16.3 -8.7%
Yoleu Doluluk Orani%) 73.5% 72.1% 140bps T3.0% 73.0% Gbps
Yurtici 78.0%  33.6% -451bps 80.5% 84.0% -340bps
urtdisi T27%  70.6% 210bps 71.8% 71.5% 40bps
Tagmnan Yolcu (mn) 41 4.5 -9.3% 8.2 9.2 -10.4%
Yurtici 1.9 20 -5.8% 38 40 -5.4%
Yurtdigi 22 25 -12.1% 45 52 -14.3%
Konma Bagina Yolcu 131.2 130.0 1 131.8 130.7 1
Yurtici 135.4 140.8 -5 138.0 140.9 -3
urtdisi 1278 1228 5 127.0 1239 3
Kargo ('000 tons) 70.2 62.2 12.9% 133.5 121.0 10.3%
Yurtici 43 43 1.2% 8.1 8.4 -2.9%
Yurtdigi 85.9 BT 13.8% 125.4 1127 11.3%
Ugulan km ('000) 62.6 63.6 -8.7% 128.4 1417 -5.4%
Yurtici 87 8.8 -0.7% 173 175 -1.3%
Yurtdisi 539 BS.8 -9.9% 111.1 124.2 -10.6%
Ugak Sayisi (ddnem sonu) 3350 302.0 10.9%
Koltuk Kapasitesi (donem sonu) ('000) 66.5 57T 15.3%
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve igslemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkl bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






