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Yurtdisi piyasalarda siyasi gelismeler ve maliye
politikalarina yonelik beklentiler 6n planda kalmaya devam
ederken, Trump’'in 28 Subat'ta Kongrede yapacagi
konusma piyasalarin odak noktasinda. Avrupa’da yikselen
siyasi riskler ise soru isareti yaratiyor. TL déviz sepeti zirve
seviyesinden vyaklasik olarak %9 civari geri ¢ekilmis
durumda. (1 aylik TL volatilitesi %25’den %12.8’e kadar
distll) USD/TL 3.60 direncini test ediyor. Trump ve Cuma
giini aciklanacak Subat ayr TUFE verisi odak noktasinda.
Bu hafta 27 Subat'taki Trump Kongre konusmasi ve
enflasyon sinyalleri aradigimiz ABD ¢ekirdek PCE
rakamlari piyasalarin odak noktasinda olacak. Yatay
egilimin hakim oldugu ABD tahvil faizleri Gzerindeki etkisi

onemli olabilir.
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Ekonomik Takvim
e 10:00 - TR - Tuketici Given Endeksi (6nceki: 85.7)

e 16:30 - ABD - Dayanikh Tiketim Mal Siparigleri
(beklenti: %+1.6 6nceki: %-0.5)

o 16:30 - ABD - Dayanikli Tuketim Mal Siparisleri -
Ulagsim harig (beklenti: %0.5 dnceki: %0.5)

o 16:30 - ABD - Dayanikli Tuketim Mal Siparisleri
Savunma harig (beklenti: %0.6 dnceki: %0.7)

e 18:00 - ABD - Devam eden konut satislari
(beklenti:%0.9 énceki: %1.6)

Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim

BIST-100 -0,99%
BIST-30 -1,03%
Dolar/TL 1,05%
Euro/TL 0,55%
Euro/Dolar -0,18%
Altin ($/ons) 0,58%
Brent ($/varil) 0,00%

Bultenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu

e Emlak Konut GYO 4G16 sonuglarini bugiin
aciklayacak

e  Torunlar GYO 4GC16 sonuglarini bugiin
aciklayacak

e  TATGD temettu haberi

o is GYO 0.075 TLtemettii dagitacak ve %7.5 bedelsiz

verecek

@@ Kog # UniCredit Group

BIST-100 En Cok Artan Getiri
LOGO.IS Logo Yazilim 3,0%
IHLAS.IS Ihlas Holding 2,8%
KARTN.IS Kartonsan 2,7%
KARSN.IS Karsan Otomotiv 2,3%
GSRAY Galatasaray 2,0%
BIST-100 En Cok Azalan

ECILC.IS Eczacibasi llac -5,1%
GLYHO.IS Global Yatirim Holding -2,9%
PRKME Park Elek. Madencilik -2,8%
DOCO.IS Do & Co Aktiengesellsch -2,8%
ANACM.IS Anadolu Cam -2,5%
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda siyasi gelismeler ve maliye politikalarina yénelik beklentiler 6n planda kalmaya
devam ederken, Trump’in 28 Subat'ta Kongrede yapacagi konusma piyasalarin odak noktasinda.
Avrupa’da yukselen siyasi riskler ise soru isareti yaratiyor.

Rekor seviyeleri goren hisse senetlerinde gecgen hafta yatay egilim etkiliydi. Kisa vadeli gdstergelerin
asiri alima isaret ettigi MSCI Dinya endeksi yilbasindan bu yana %5 civari, emtia fiyatlarindaki
yukselislerin destek oldugu gelismekte olan piyasalarda ise 2016 zirvesini agsan MSCI EM endeksi
%9.5 civari yukselmis durumda. Dolar endeksi baski altinda kalirken, ABD 10 yilliklarinda yatay
egilim korunuyor.

Yurtici piyasalarda referandum konusu(16 Nisan), Suriye’deki gelismeler, Rusya ve yeni ABD
yonetimi ile iliskiler ve TCMB para politikasi 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.

Kisa vadeli gostergelerin asiri alima isaret ettigi BIST-100 endeksinde 87.500/89.500 band hareketi
etkili. Bloomberg konsensusuna goére BIST-100 endeksinin MSCI gelismekte olan llke hisse
endeksine gore ileriye donik F/K iskontosu %29 seviyesinde (son g yil ortalamasi %-17)

TL doéviz sepeti zirve seviyesinden yaklasik olarak %9 civari geri ¢ekilmis durumda. (1 ayhk TL
volatilitesi %25’den %12.8’e kadar distli) USD/TL 3.60 direncini test ediyor. Trump ve Cuma gunu
aciklanacak Subat ayr TUFE verisi odak noktasinda. Tirkiye 5 yillik cds spreadi 64 baz puan civari
geri gekilmis durumda.

Merkez Bankasinin Ocak ayi basindan bu yana uyguladigi likidite adimlariyla, yaklasik 200 baz
puan civarl artisla %10'nun Uzerine c¢ikan ortalama fonlama maliyeti Cuma guni  %10.41
seviyesinde gergeklesti. (6nceki:%10.38)

Bu sabah:

- Asya piyasalar ekside. (Japonya %-0.9)
- S&P 500 vadeli artida

- Dolar endeksi yatay

- iskog hiikiimetinin gelecek yil yeni bagimsizlik referandumu diisiindiigiine dair haberler én
planda.

- PBOC USD/CNY kurunu 6.8814 (Cuma: 6.8655) olarak acikladi.

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlar yatay.

- USD/TL 3.60 direncini test ediyor. (diin 3.55/3.64 bandinda iglem gordi)

- TL déviz sepeti yatay.

- Altin yatay.

- Brent petrol artida

BIST-100 endeksinde 87.500 destegdini koruma ¢abasi devam edebilir. Endeksin yukari ataklarinda
glc kazanabilmesi igin 89.500 direncini asmasi gerekiyor. Bu durumda 91.000/92.000 seviyeleri test
edilebilir. 87.500 destegi altindaki hareketler piyasada ara bir dizeltme trendini gindeme getirebilir.
87.500 destegi altinda 85.000/84.000 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler giindeme gelebilir. 87.500
stopp-loss.

Bu hafta 27 Subat’taki Trump Kongre konusmasi ve enflasyon sinyalleri aradigimiz ABD ¢ekirdek
PCE rakamlari piyasalarin odak noktasinda olacak. Yatay egilimin hakim oldugu ABD tahvil faizleri
Uzerindeki etkisi 6nemli olabilir. Yurticinde ise Cuma giini Subat ay1 enflasyon verisi agiklaniyor.
Trump Sali ginid Kongrede konusuyor. Trump’in basta vergiler olmak Uzere planlanan politika
Onceliklerini ana hatlariyla ¢gizmesi bekleniyor. Yeni politikalarin ne zaman hayata gegirilebilecegdine
yonelik detaylar piyasalar agisindan dnemli olabilir. Gegen hafta ABD hazine bakani Steven

Mnuchin’in planlanan politikalarin zamanlamasi ve olasi etkisi konusundaki daha temkinli yaklagimi
soru isaretlerine neden olmustu.(sinir vergisinin ertelenebilecedine ydnelik supheler) Ayrica
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Trump’in 550 milyar dolarlik altyapi harcama planini ertelemeyi distnlyor olabilecegine dair
basinda yer alan bazi haberler de soru isareti yaratti. Bu dogrultuda konusmanin hayal kiriklig
yaratma potansiyelini de belirtmekte fayda var. (ABD saatiyle 9:00 pm)

Yurtiginde Subat ayi TUFE agiklaniyor: Cuma giinii Subat ayr TUFE agiklaniyor. Bloomberg'de yer
alan ortalama piyasa beklentisi aylik bazda %+0.49 (Ocak:%+2.46), yillik bazda %+9.77 (%+9.22)
artis yonunde. Merkez bankasinin Ocak ayi enflasyon raporunda manset enflasyonun birinci geyrek
sonlari/ikinci geyrek baslarina dogru cift haneye ulasabilecegini vurguladigini hatirlatalim. TUFE
dncesinde, her ne kadar giiclii bir 6ncii gésterge olmasa da, sali giinii aciklanacak ITO enflasyon
rakamlarini takip ediyoruz.

Bu hafta makro tarafta yurtiginde enflasyon, euro bélgesinde hicp enflasyon, ltalya, ispanya ve
ingiltere PMI'lari, ABD’de revize biyiime, ISM imalat / hizmet endeksi, dayanikl tiiketim mal
siparisleri , cekirdek PCE ve Cin PMI takip edilecek dnemli makro veriler. Cuma gini FED Basani
Yellen ve Baskan yardimcisi Fischer'in konusacagdini belirtelim. Ayrica Sali gini Yunanistan’in
kreditérlerle gorismelere tekrar baslamasi bekleniyor. Burdan gelebilecek haber akisi dikkat
cekebilir.

2017 yilinin jeostratejik gelismelerin 6n plana ¢iktigi ve piyasalari en fazla etkileyen konulardan biri
olacagini diusiinmeye devam ediyoruz. Kiresel piyasalarda kisa vadede, varlik volatiliteleri su an
bulunduklari nispeten duslk seviyelerden yikselmeye baslayabilir. Bu da kiresel riskli varliklar
genelinde birkag hafta strebilecek bir diizeltme slirecine sebep olabilir. Birinci geyrek riskli varliklarin
dip yapabilecedi bir donem olabilir. Bu dizeltmenin ardindan ise su an iginde bulundugumuz piyasa
atmosfer/temasina benzer sekilde, temelde reflasyonist beklentiler ile riskli varliklarda olumlu
trendlerin devam etmesini bekliyoruz. 2017 yilinda ABD dolari piyasalari sekillendiren en énemli
degiskenlerden biri olmaya devam edebilir.

Bu dogrultuda Trump politikalarina yonelik detaylar basta olmak Uzere Cin piyasalarindaki
gelismeler, ABD-Cin ilisikileri, FED faiz artis hizi, Avrupada yukselen siyasi riskler (Almanya, Fransa
secimleri), Avrupa bankacilik sektord, “Brexit” sireci, yurticinde ise referandum konusu piyasalarda
takip edilecek dnemli konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica énimuzdeki ginlerde ABD’de 15
Mart’'ta sona erecek borg tavani konusu da riskli varliklar agisindan énemli olabilir.

Sirket ve Sektor Haberleri

Emlak Konut GYO 4C16 sonuglarini bugiin agiklayacak

Emlak Konut GYO 4C16 sonuglarini bugiin agiklayacak, yarin da bir telekonferans diizenleyecek.
Bizim beklentimiz 307mn TL net kar, piyasa beklentisi ise 293mn TL net kar seviyesinde bulunuyor.
Gostergesel olan vergi finansallarinda ise 247mn TL'lik bir kar agikladi. Maslak 1453 ve Sarphan
Finanspark gecici kabulleri karlili§gi besleyen unsurlar olurken yillik ve c¢eyrek bazda gerileme
goreceli teslimatlarin daha dusik olmasindan kaynaklaniyor. Ana odak noktasinin potansiyel
temettl olacagini disiniyoruz.

Torunlar GYO 4C16 sonuglarini bugiin agiklayacak

Torunlar GYO 4C16 sonuglarini bugin agiklayacak, yarin da bir analist toplantisi diizenleyecek.
Bizim beklentimiz 297mn TL net kar, piyasa beklentisi 419mnTL net kar seviyesinde bulunuyor.
Yeniden degerlemeye bagll kar kaynakli olmak Uzere beklentiler gok genis bir aralikta yer aliyor
(158mn TL ile 508mn TL). Unite satislarindan sinirli bir katki, kur fikslemesi ve zayif ciro biyimesi
nedeniyle kiralarda yatay bir seyir bekliyoruz. Yeniden degerleme kaynakh kar ise ylksek ddviz
pozisyonuna bagli kur farki zararini telafi edebilir.

TATGD temettii haberi
Tat Gida hisse basina 0.2TL brit temetti teklif etii.

Tutar bizim beklentimiz 0.143 TL’nin Gzerinde kalirken, temettl verimini %3 olarak hesapliyoruz.
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is GYO 0.075 TLtemettii dagitacak ve %7.5 bedelsiz verecek
is GYO hisse basina 0.075 TL temettii dagitacak ve %7.5 bedelsiz verecek. Temettii tarihi 28 Mart
olarak acgiklanmis olup %5 verime isaret ediyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






