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Yurtdisi piyasalarda siyasi gelismeler ve maliye
politikalarina yonelik beklentiler 6n planda kalmaya devam
ederken, rekor seviyeleri géren hisse senetlerinde ylkselig
egilimi devam ediyor. ABD 10 yilliklarinda ise yatay egilim
korunuyor. Din makro tarafta Subat ayi euro bolgesi
PMrPlari son alti yilin zirvesine ulasirken, ABD PMI’i
momentum kaybina isaret etti. Stoxx 600 din %0.6, S&P
500 %0.5 yiikseligle giini tamamladi. Yurtici piyasalarda
ise kisa vadeli gostergelerin asiri alima isaret ettigi BIST-
100 endeksi 90.000 direncini test ediyor. Onlimiizdeki hafta
aciklanacak ABD tarim digi istihdam verisi ve Trump
Kongre konusmasi 6ncesinde yukselis trendindeki ABD

tahvil faizlerinde yatay egilim korunuyor.
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Ekonomik Takvim
e 12:00 - Almanya - IFO (beklenti: 109.7 dénceki: 109.8)

e 12:30 - ingiltere - 4C GSYIiH
(beklenti:%0.6 dnceki:%0.6)

e 13:00 - Euro Bélgesi - TUFE Ocak
(beklenti: %-0.8 dnceki: %+0.5)

e  13:00 - Euro Bdlgesi - TUFE Ocak yillik revize
(beklenti: %+1.8 dnceki: %1.1)

e 14:30 - TR - KKO (6nceki: %75.5)

e 14:30 - TR - Reel Sektér Guven Endeksi
(6nceki: 97.0)

e  21:00 - FED'den Powell konusacak

e 22:00 - FED FOMC ToplantiTutanaklari

e Cimsa 4C16 sonuglarini bugiin agiklayacak
(YKY net kar:55mnTL, Konsensus:46mnTL)

Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim

BIST-100 0,43%
BIST-30 0,42%
Dolar/TL -0,12%
Euro/TL -0,82%
Euro/Dolar -0,70%
Altin ($/ons) -0,17%
Brent ($/varil) 0,00%

Yabanci Borsalar

ABD (S&P500) 0,60%
Almanya (DAX) 1,18%
ingiltere (FTSE100) -0,34%

BIST-100 En Cok Artan

Getiri

GLYHO.IS Global Yatirim Holding
ASELS.IS Aselsan

METRO.IS Metro Holding

KORDS.IS Kordsa Global Endustriyel
HLGYO.IS Halk G.M.Y.O.
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e Piyasa Yorumu

. Garanti Haberi
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OTKAR.IS Otokar

ODAS Odas Elektrik
CRFSA.IS Carrefoursa
GOLTS.IS Goltas Cimento
KOZAL Koza Altin Isletmeleri
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda siyasi gelismeler ve maliye politikalarina yénelik beklentiler 6n planda kalmaya
devam ederken, rekor seviyeleri goren hisse senetlerinde ylkselis egilimi devam ediyor. ABD 10
yilliklarinda ise yatay egilim korunuyor. Trump'in 28 Subat'ta Kongrede yapacagdi konusma
piyasalarin odak noktasinda. Ancak Trump’in vergi planini agiklamayi geciktirebilecegine dair bazi
haberleri ve ayrica segimlere ydnelik haber akisinin 6n planda oldugu Fransa cds spreadindeki
yukselisi not edelim.

Din makro tarafta Subat ayi euro boélgesi PMrl'lari son alti yilin zirvesine ulasirken, ABD PMI’i
momentum kaybina isaret etti. Stoxx 600 diin %0.6, S&P 500 %0.5 ylkselisle gini tamamladi.

2015 zirvesini asan ve kisa vadeli gostergelerin asiri alima isaret ettigi MSCI Dinya endeksi
yilbasindan bu yana %5 civari, emtia fiyatlarindaki yikseliglerin destek oldugu gelismekte olan
piyasalarda ise 2016 zirvesini asan MSCI EM endeksi %9.7 civar ylkselmis durumda.

Yurtici piyasalarda ise kisa vadeli gostergelerin asiri alima isaret ettigi BIST-100 endeksi 90.000
direncini test ediyor. Bloomberg konsensusuna gore BIST-100 endeksinin MSCI gelismekte olan
Ulke hisse endeksine gore ileriye donik F/K iskontosu %29 seviyesinde (son Ug yil ortalamasi %-17)

TL doviz sepeti zirve seviyesinden yaklagik olarak %8 civari geri ¢ekilmis durumda. USD/TL 3.60
destegi Uzerinde dengeleniyor.

Ortalama fonlama maliyeti diin %10.34 seviyesinde gergeklesti. (6nceki:%10.39)

Yurti¢i piyasalarda referandum konusu(16 Nisan), Suriye’deki gelismeler, Rusya ve yeni ABD
yonetimi ile iliskiler ve TCMB para politikasi 6nemli konu bagliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalari yatay.

- S&P 500 vadeli artida.

- BOJ Baskani Kuroda, faizleri artirmak i¢in ¢ok erken oldugu ve Japonya’'nin %2 enflasyon
hedefine ulagsmaktan uzakta oldugunu vurgulamaya devam etti.

- Dolar endeksi hafif ekside (din %+0.5)

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari hafif arti.

- USD/TL 3.62 civarinda islem gortyor. (diin 3.6154/3.6354 bandinda islem gordii)

- TL déviz sepeti yatay

- Altin yatay (diin:%-1)

- Brent petrol artida

- FED’den Mart toplantisini gindemde tutmaya calisan agiklamalar gelmeye devam ediyor.

Philadelphia Fed Bagkani Harker buginkl aciklamalarinda da Mart ayinda bir faiz artirimini
destekleyebilecedini yineledi.

- FED’den Mester ise istihdam ve enflasyon verisinin daha yuksek faiz oranlarini destekledigini,
ancak FED’in Trump politikalarinin detaylarini bekleyecegine vurgu yapti.

BIST-100 endeksinde 87.500 destegini koruma ¢abasi devam edebilir. Endeksin yukar ataklarinda
gli¢c kazanabilmesi igin 89.500 direncini asmasi gerekiyor. Bu durumda 91.000/92.000 seviyeleri test
edilebilir. 87.500 destegi altindaki hareketler piyasada ara bir diizeltme trendini glindeme getirebilir.
87.500 destegi altinda 85.000/84.000 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler giindeme gelebilir. 87.500
stopp-loss.

Bugun yurticinde KKO ve reel sektor gliven endeksi agiklaniyor. Yurtdisinda ise Almanya IFO, euro
bolgesi revize TUFE, ingiltere biiyiime verisi, ABD ikici el konut satislari ve FOMC tutanaklari takip
ediliyor. Ayrica FED’den Williams ve Powell konusuyor.

Oniimiizdeki hafta agiklanacak ABD tarim digi istihdam verisi ve Trump Kongre konusmasi
Oncesinde yukselis trendindeki ABD tahvil faizlerinde yatay egdilim korunuyor. Mart ayi toplantisini
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gindemde tutmaya devam eden FED aciklamalari sonrasinda bugin aciklanacak FOMC
tutanaklarinda bilango azaltmaya yonelik tartismalarin derecesi 6nemli olabilir ve sahince
algilanabilir.

Baylk resimde Trump politikalarina yonelik detaylar basta olmak Uzere Cin piyasalarindaki
gelismeler, ABD-Cin ilisikileri, FED faiz artisg hizi, Avrupada yukselen siyasi riskler (Almanya, Fransa
secimleri), Avrupa bankacilik sektoru, “Brexit” sireci, yurtiginde ise referandum konusu piyasalarda
takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica énimuzdeki glinlerde ABD’de 15
Martta sona erecek borg¢ tavani konusu da riskli varliklar agisindan énemli olabilir.

2017 yihinin jeostratejik gelismelerin 6n plana ¢iktigi ve piyasalari en fazla etkileyen konulardan biri
olacagini diusinmeye devam ediyoruz. Kuresel piyasalarda kisa vadede, varlik volatiliteleri su an
bulunduklari nispeten disuk seviyelerden ylkselmeye baslayabilir. Bu da kiresel riskli varliklar
genelinde birkag¢ hafta surebilecek bir diizeltme slirecine sebep olabilir. Birinci ¢geyrek riskli varliklarin
dip yapabilecedi bir dénem olabilir. Bu dlizeltmenin ardindan ise su an iginde bulundugumuz piyasa
atmosfer/temasina benzer sekilde, temelde reflasyonist beklentiler ile riskli varliklarda olumlu
trendlerin devam etmesini bekliyoruz. 2017 yilinda ABD dolari piyasalari sekillendiren en énemli
degiskenlerden biri olmaya devam edebilir.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Haberi

Garanti Bankasi'nin ¢ikarilmis sermayesinin toplam % 9,95'ini temsil eden yaklagik 418 milyon TL
nominal dederde payin BBVA tarafindan satin alinmasi hususunda Dogus Grubu ve BBVA arasinda
mutabakata varildi. Varilan mutabakat geregi beher payin bedeli 7.95 TL olarak belirlendi ve toplam
satis bedeli 3.3 milyar TL oldu. S6z konusu satin alma sonucunda BBVA'nin Garanti Bankasi
sermayesindeki payl % 49,85'e yiikselmis olacak. islem fiyati Garanti hissesinin diinkii kapanisina
gore %12 iskonto, son 30 glinlik hisse kapanis ortalamasina gore ise %4 iskonto icermektedir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ortaklari, calisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






