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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
e 10:00 - TR — Tiketici Glveni - Subat (6nceki:66.9) BIST-100 073%
e  17:30 - TR — Merkezi Hiikiimet Borg Stoku — Ocak BIST-30 0,83%
Dolar/TL 0,18%
(6nceki:759.6B) Euro/TL 0,99%
Euro/Dolar 0,70%
Altin ($/ons) 0,50%
Brent ($/varil) 0,00%

Yabanci Borsalar

ABD (S&P500) 0,17%
Almanya (DAX) 0,00%
ingiltere (FTSE100) 0,30%
BIST-100 En Cok Artan Getiri
- . . ANACM.IS Anadolu Cam 4,1%
Biltenimizden Ba§"k|ar IZMDC.IS Izmir Demir Celik 3,3%
. Piyasa Yorumu GSDHO.IS Gsd Holding 3,3%
) CIMSA.IS Cimsa 3,2%
o TAV Havalimanlari son ¢eyrekte 17 milyon Euro KONYA.IS Konya Cimento 2,8%
net kar acikladl.
BIST-100 En Cok Azalan
e  Akenerji 4C16 sonuclarini bugiin agiklayacak LOGO.IS Logo Yaziim 3.3%
o  Albaraka ve Vakifbank 4C16 sonuglarini bugiin ALGYO.IS  Alarko G.M.Y.O. -2,1%
METRO.IS Metro Holding -1,6%
agiklayacak GUBRF.IS  Gubre Fabrikalari -1,4%
e  Otokar Birlesik Arap Emirlikleri'nde Tewazun sirketiyle CCOLA Coca Cola Icecek "1.1%
sermayesi 36.6mnTL olan ortak girket kurma
anlagsmasi yapti
¢ Albaraka temetti dagitimi
@@Hﬂﬁ i UniCredit Group Yapi Kredi Yatinnm Arastirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



YapiKredi

Yatinm Giinlik Yatinnm Biilteni - 20/02/17

PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda siyasi gelismeler ve maliye politikalarina yénelik beklentiler 6n planda kalmaya
devam ederken, rekor seviyeleri goren hisse senetlerinde gecen hafta sinirli kar satislarinin etkili
oldugunu goérdik. ABD 10 yilliklarinda yatay egilim korunuyor. Trump’in 28 Subat'ta Kongrede
yapacagl konusma odak noktasinda.

2015 zirvesini asan ve kisa vadeli gostergelerin asiri alima isaret ettigi MSCI Diinya endeksi
yilbasindan bu yana %5 civari, emtia fiyatlarindaki yukseliglerin destek oldugu gelismekte olan
piyasalarda ise 2016 zirvesini asan MSCI EM endeksi %9 civari yikselmis durumda.

Yurtici piyasalarda ise kisa vadeli gostergelerin asiri alima isaret ettigi BIST-100 endeksi 90.000
direncini test ediyor. Bloomberg konsensusuna gore BIST-100 endeksinin MSCI gelismekte olan
Ulke hisse endeksine gore ileriye donik F/K iskontosu %29 seviyesinde (son Ug yil ortalamasi %-17)
TCMB Cuma giini reeskont kredilerinin TL olarak geri ddenmesini saglayacak adimlar atti. USD/TL
Cuma glinl 3.65 desteginin altinda kapanis yapti. TL dOviz sepeti zirve seviyesinden yakalsik olarak
%6.5 civari geri ¢ekilmis durumda.

Merkez Bankasinin Ocak ayl basindan bu yana uyguladigi likidite adimlariyla, yaklasik 200 baz
puan civari artisla %10’nun Gzerine ¢ikan ortalama fonlama maliyeti Mayis 2012 sonrasi en yuksek
seviyede kalmaya devam ediyor .Ortalama fonlama maliyeti Cuma gini %10.38 seviyesinde
gerceklesti.

Yurti¢i piyasalarda referandum konusu(16 Nisan), Suriye’deki gelismeler, Rusya ve yeni ABD
yOnetimi ile iligkiler ve TCMB para politikasi dnemli konu basliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalari karisik

- Bugin ABD piyasalari tatil nedeni ile kapal.

- S&P 500 vadeli hafif artida.

- Dolar endeksi yatay (Cuma %+0.5)

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlar yatay

- USD/TL 3.62 civarinda islem gdruyor. (gecen hafta 3.63/ 3.70 bandinda islem gordu)

- TL ddviz sepeti hafif ekside

- Altin hafif ekside

- Brent petrol artida

BIST-100 endeksinde 87.500 destegini koruma cabasi etkili olabilir. Endeksin yukari ataklarinda
gli¢ kazanabilmesi igin 89.500 direncini asmasi gerekiyor. Bu durumda 90.000/92.000 seviyeleri test
edilebilir. 87.500 destegi altindaki hareketler piyasada ara bir diizeltme trendini gindeme getirebilir.
87.500 destegi altinda 85.000/84.000 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler giindeme gelebilir. 87.500
stopp-loss.

Bu hafta FOMC tutanaklari, global Subat ay1 éncti PMI endeksleri, ABD konut verileri, euro bdlgesi
revize TUFE, Almanya IFO ve ingiltere biiyiime verileri takip edilecek énemli makro veriler.

Ayrica hafta genelinde FED’den Harker , Powell ve Lockhart aciklamalarinin takip edilecegini not
edelim. Gegen hafta piyasa beklentilerini asan ABD TUFE ve perakende satiglar gibi giilii verilere
ragmen yiikselis trendindeki ABD tahvil faizlerinde yatay egilim korunuyor. ABD TUFE verisi
detaylarinda hizmet enflasyonu tarafinda hizlanma s6zkonusu olmamasi soru igareti yarattigi
sOylenebilir.

Diger taraftan Trump politikalar ile birlikte Avrupa’da artan siyasi tansiyon, Cin piyasalarindaki
gelismeler ve Yunanistan bor¢ problemine ydnelik haber akisi ana konular olmaya devam ediyor. Bu
dogrultuda buglin gergeklesecek eurogroup toplantisi Yunanistan konusuna netlik kazandirabilir.

2017 yilinin jeostratejik gelismelerin 6n plana ¢iktigi ve piyasalari en fazla etkileyen konulardan biri
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olacagini diusinmeye devam ediyoruz. Kiresel piyasalarda kisa vadede, varlik volatiliteleri su an
bulunduklari nispeten disuk seviyelerden ylkselmeye baslayabilir. Bu da kiresel riskli varliklar
genelinde birkag hafta strebilecek bir diizeltme slirecine sebep olabilir. Birinci geyrek riskli varliklarin
dip yapabilecedi bir donem olabilir. Bu dizeltmenin ardindan ise su an iginde bulundugumuz piyasa
atmosfer/temasina benzer sekilde, temelde reflasyonist beklentiler ile riskli varliklarda olumlu
trendlerin devam etmesini bekliyoruz. 2017 yilinda ABD dolari piyasalari sekillendiren en dnemli
degiskenlerden biri olmaya devam edebilir.

Blylk resimde Trump politikalarina yonelik detaylar basta olmak Uzere Cin piyasalarindaki
gelismeler, ABD-Cin ilisikileri, FED faiz artis hizi, Avrupada ylkselen siyasi riskler (Almanya, Fransa
secimleri), Avrupa bankacilik sektori, “Brexit” sireci, yurticinde ise baskanlik/referandum konusu
piyasalarda takip edilecek énemli konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica énuimuzdeki glnlerde
ABD’de 15 Martta sona erecek borg tavani konusunun riskli varliklar agisindan énemli olabilecegini
not edelim.

Sirket ve Sektor Haberleri

TAV Havalimanlarn son geyrekte 17 milyon Euro net kar agikladi.

TAV Havalimanlar’nin kari son ceyrekte yillik %60 daralarak 17 milyon Euro olarak gerceklesti.
Yillik anlamda net kardaki sert daralmada operasyonel kalemlerin altindaki kalemler, biyuik dlgtide
de vergi giderleri etkili olurken, sirketin diizeltiimis FAVOK rakami 96 mn Euro seviyesinde kalarak
cok biiyik bir degisiklik gdstermedi. TAV'In gelirleri yillik %8 artarken, FAVOK marji TAV istanbul’'un
karlihgindaki dists ve Havag’'tan gelen daha dislk katki ile yillik 2 puan gerileme gésterdi.

Goriisiimiiz: TAV'In son ceyrek performansini, her ne kadar net karda blylk bir sapma
gerceklesse dahi operasyonel performansin beklentilere yakin gelmesinden dolayr “nétr” olarak
nitelendiriyoruz. Bu gergevede 4 Euro’luk hedef fiyat tavsiyemiz ile “TUT” tavsiyemizi sirduriyoruz.

Akenerji 4G16 sonuglarini bugiin agiklayacak

Akenerji 4C16 sonuglarini bugin acgiklayacak. Agirlikh olarak kur farki zararindan 6turi sirketin
4C16’da 346 mn TL zarar agiklamasini bekliyoruz (piyasa beklentisi 364mn TL zarar)

Albaraka ve Vakifbank 4C16 sonuglarini bugiin agiklayacak

Vakifbank ve Albaraka bugin 2016 sonugclarini agiklayacak. Gegen hafta aciklanan vergi
finansallarina goére Vakifbank'in son c¢eyrek kari beklentilerin %19 Uzerinde gergeklesirken
Albaraka’nin son ¢eyrek kari ise beklentilerin %18 altinda gergeklesti.

Otokar Birlesik Arap Emirlikleri’nde Tewazun sirketiyle sermayesi 36.6mnTL olan ortak sirket
kurma anlagmasi yapti

Otokar Birlesik Arap Emirliklerinde Tewazun sirketiyle sermayesi 36.6mnTL olan ortak sirket kurma
anlasmasi yapti. Bu antlagsma ile birlikte Arma tipi savunma araci kategorisinde USD661mn
miktarinda 6 senelik antlasma imzalandi. Sirketle yaptigimiz gbérismede bu rakamin toplamda
yaklasik $1.2 milyar'a ulasacagini ¢linkii bahsedilen rakamin sadece 400 adedi igerdigini fakat 2022
sonrasinda 300 araclik ilave opsiyonu icermedigini anliyoruz. 2018 yili ile teslimatlarina baglanacak
olan ilk etapta Otokar'in kendi tesislerinde Uretilecek olan 100 ara¢ sonrasinda Otokar'in
gondereceg@i yari mamullerin Tewazun’un tesislerinde montaji yapilacagindan énemli bir yatirim
harcamasi 6ngérmemekteyiz. Haberin hisse izerindeki etkisinin olumlu olmasini beklyoruz.
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Albaraka temetti dagitimi
Albaraka 2016 karindan hisse basina brit 0.057 temettli dagitacak. Bu %4.6 temettl verimliligine
isaret etmekte. Teklif edilen temettli hak kullanim tarihi 10 Nisan’dir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢aligsanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin c¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, c¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






