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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Din ECB Baskani Draghi agiklamalari piyasa beklentilerine
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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
e 04:00 - FED Bagkan Yellen konusacak BIST-100 -0,58%
_ , _ 3 _ BIST-30 -0,52%
. 05:00 - Cin - 4C GSYIH (beklenti:%6.7 6nceki:%6.7) Dolar/TL 0,81%
. g Euro/TL 1,27%
e  Trump ABD Baskanligini Obama'dan devraliyor Euro/Dolar 0.31%
Altin ($/ons) 0,10%
Brent ($/varil) 0,00%

Yabanci Borsalar

ABD (S&P500) -0,36%
Almanya (DAX) -0,02%
Biiltenimizden Bagliklar ingiltere (FTSE100) -0,54%
. Piyasa Yorumu Japonya (Nikkei225) -0,34%
. Emlak Konut, ikinci bir kampanya lzerinde galisiyor
) ) o BIST-100 En Gok Artan Getiri
e TAV Insaat Libya’ya geri donebilir IHLASIS Ihlas Holding 9.7%
ZOREN Zorlu Enerji 2,7%
PGSUS.IS Pegasus Hava Tasimaciligi 2,7%
GSRAY Galatasaray 2,3%

DOCO.IS Do & Co Aktiengesellschaft ~ 2,0%

BIST-100 En Cok Azalan

ODAS Odas Elektrik -4,5%
DOHOL.IS Dogan Holding -4,5%
KARSN.IS Karsan Otomotiv -3,4%
KARTN.IS Kartonsan -3,4%
METRO.IS Metro Holding -3,3%
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PIYASA YORUMU

Din ECB Baskani Draghi acgiklamalar piyasa beklentilerine uyumlu yénde glvercince sinyaller
vermeye devam etti . Draghi enflasyonda gorilen yukari ivmelenmenin enerji fiyatlarindaki
yukselisten kaynaklandidini ve hentz ¢ekirdek enflasyon gdstergelerinde yukari trende yonelik bir
isaret gérmediklerinne dair ifadeleri 6n plandaydi.

Hisse senetlerinde kar satiglari, tahvil faizlerinde yikselisler takip ettik. Stoxx 600 %0.1, S&P 500
%0.5 ekside kapanis yapti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %2.47’lere toparladi. (Kasim
ayinda baglayan ralli ile birlikte %1.77'den %2.64’e kadar yikselen 10 yillik tahvil faizi 2.34’Un altina
geri ¢ekilmisti) Makro tarafta ise ABD’de ikincil verilerden biri olsa da ISM imalat endeksi igin éncu
sinyaller Uretebilen Philadelphia FED imalat endeksinin Ocak ayinda piyasa beklentilerinin Uzerinde
3.9 puan artigla imalattaki toparlanmay teyit ettigini gérduk.

Yurtici piyasalarda ise 24 Ocak PPK toplantisi dncesinde TCMB’nin TL'yi glglendirmeye yodnelik
adimlari 6n planda. TCMB ortalama fonlama maliyeti %8.30’lardan %9.06’ya ylkselmis durumda.

Din TL’nin tekrar baski altinda kalmasi ile birlikte, kisa vadeli ylUkselis hareketinin etkili oldugu
hisse senetlerinde kar satislarinin etkili oldugunu goérdik. BIST-100 endeksinde 82.000 destegi
Uzerinde dengelenme c¢abasi etkiliydi. Bloomberg konsensusuna gore BIST-100 endeksinin MSCI
gelismekte olan llke hisse endeksine gore ileriye donik F/K iskontosu %31 seviyesinde (son bir ay
ort: %-33, son Ug¢ yil ortalamasi %-17) Gine 3.80 civarinda baglayan USD/TL 3.84’ln Uzerini gordu.
TL doviz sepeti %1 yukseldi

Yurtici piyasalarda olasi bagkanlik/referandum konusu, Suriye’deki gelismeler, Rusya ve yeni ABD
yonetimi ile iligkiler, 24 Ocak TCMB toplantisi ve 27 Ocak Fitch karari takip edilecek énemli konu
basliklari olmaya devam ediyor. Fitch Turkiye’nin kredi notunu negatif gérinim ve “BBB-“ ile en
disuk yatirnm yapilabilir seviyede tutuyor.

Bu sabah:

- Cin’de GSYIH %6.8 (beklenti:%6.7)

- Dolar endeksi hafif ekside

- ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan ekside. (diin +4bps)

- Asya piyasalari artida

- Japonya %0.5 civari artida, Cin %+0.7,

- S&P 500 vadeli artida. Nikkei vadeli %0.4 artida.

- PBOC USD/CNY 6.8693 (6nceki: 6.8568).olarak aciklad1.

- Kar satiglari ardindan Altin hafif artida.

- Brent petrol hafif artida (son iki ginde %-2 civari ekside)

- USD/TL 3.82 civarinda islem géruyor. (diin 3.79/3.84 bandinda iglem gordu)
- TL déviz sepeti yatay.

BIST-100 endeksinde 82.000 destegini koruma cabasi etkili olabilir. Bu durumda 82.000/84.000

bandinda ara seyir olusabilir. 82.000 destegdinin kirilmasi durumunda ise 80.000 destedine dogru
geri gekilmeler etkili olabilir. 82.000 stopp-loss.

Oniimiizdeki dénemde Trump politikalarina yonelik detaylar basta olmak tizere Cin piyasalarindaki
gelismeler, ABD-Cin ilisikileri, FED faiz artis hizi, Avrupada yikselen siyasi riskler (Almanya, Fransa
secimleri), Avrupa bankacilik sektérii, “Brexit” sureci, yurticinde ise baskanlik/referandum konusu
piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.

Bugun Trump ABD Baskanhgini Obama'dan devraliyor. 2017 yilinda politik belirisizlikler piyasalari
sekillendiren ana konulardan biri. Korumaci/ice kapanmaci olarak da nitelendiriien Trump
politikalarina yodnelik belirsizlikler piyasalarda soru isareti yaratmaya devam ediyor. Trump’in
baskanligi devralmasi ile birlikte dnimuzdeki dénemde uygulayacagi politikalari yonelik mesajlari
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Onemli olacak. Butce paketi, vergi reformu ve ticaret anlagsmalarina yonelik detaylar odak
noktasinda.

Sirket ve Sektor Haberleri

Emlak Konut, ikinci bir kampanya lizerinde ¢alisiyor

Medyada c¢ikan haberlere gore, Emlak Konut GYO 6nderliginde 240 ay vadeli, aylik %0.70'ten disuk
faiz ile konut satis kampanyasi lzerinde calisiliyor. Kampayanin Subat'ta baslamasi ve 45 gin
stirmesi ongordliyor. 15 bin konutun kampanya kapsaminda olmasi planlaniyor. GYODER de
kampanyaya katilabilir. Bir 6zel bankanin da belli bir oranda 240 ay vadeli kredi verebilecegi
belirtiliyor. Sektdér kamu bankalarinin da devreye girmesi istiyor.

Gorilisiimiz: Bankalarin devreye girmesi ile satis hiziyla beraber nakit akisi da hizlanabilir. Dusuk
faizli kredinin maliyetinin bankayla beraber gelistiricinin paylasabilecedini diiglinliyoruz. Yine de s6z
konusu maliyet sirket finansmani veya satis yapamamanin maliyetinden daha disik olacagi
dislincesindeyiz. Sirket finansmani ise hem nakit akisini sinirladi§i ve hem 6édeme riski igerdigi igin
sirketler agisindan riskli olabilir.

TAV ingaat Libya’ya geri dénebilir

www.kokpit.aero sitesinde yer alan habere gore, Libya Ulastirma Bakani Milad Matouq, Tav CEO’su
Sani Sener ile yaptigi gérismede, TAV insaat’| tekrar Libya'ya cadirdi ve sirketin 2007 yilinda
kazandigi ancak Ulkedeki politik sikintilar ve glvenlik endilseleriyle ara vermek zorunda kaldigi 20
milyon kapasiteli Tripoli Havalimani insaati’ni tamamlamaya davet etti.

TAV insaat, halka acik TAV Havalimanlari Holding'in kardes sirketi ancak organik bir bagi
bulunmamaktadir. Dolayisiyla TAV insaat icin gecerli s6z konusu gelismenin TAVHL’ye dogrudan bir
etkisi yoktur. Bununla birlikte, TAV insaat'in insaatini tamamladi§i havalimanlarinin sonradan
TAVHL tarafindan yonetildigi gegmis drneklere bakilirsa, TAV insaat'in Tripoli ve bélgedeki diger
havalimanlarinda bulacagdi firsatlarin, TAVHL igin de firsat yaratacagi dislncesiyle, haberin TAVHL
icin de olumlu algilanabilecegini distintyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUum yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urlin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mUmkinduar. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya UgUncu Kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






