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Yurtdisi piyasalarda sinirli kar satiglari etkili. Dun guine

Asya piyasalarinda karisik egilimle baslayan yurtdigi
piyasalarda Avrupa ve ABD endekslerinde kar satiglarinin Zzzz
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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti Giinliik Degisim

20 . Cin - TIIFE — BIST-100 0,37%
o 04:30 - Cin - TUFE — Aralik BIST-30 0.38%
(beklenti:%2.2 dnceki:%2.3) Dolar/TL 1,91%
. Euro/TL 2,15%
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e 14:30 - TR - TUFE'ye endeksli 2026 vadeli tahvil
halesi Yabanci Borsalar
ihalest ABD (S&P500) -0,08%
. 18:00 - ABD - JOLTS istihdam (6nceki: 5534) Almanya (DAX) 0,01%
ingiltere (FTSE100) 0,08%
Japonya (Nikkei225) -0,34%
ST SIS L BIST-100 En Gok Artan Getiri
e Piyasa Yorumu ALCTL Alcatel Teletas 5,8%
. o ASELS.IS Aselsan 5,0%
e BRF (Brazil Foods) ve Katar Yatirim Otoritesi (QIA), BRISA Bfisas 4’50/2
Banvit'in %79.48 hissesini satin almak icin anlasma GOODY.IS  Good-Year 3,9%
TMSN.IS Tumosan Motor Ve Traktor 3,6%
imzalandi.
BIST-100 En Cok Azalan
SAFGY.IS Saf G.M.Y.O. -2,4%
NTTURL.IS Net Turizm -2,3%
EGEEN.IS Ege Endustri -2,0%
AEFES.IS Anadolu Efes Biracilik -1,8%
IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynal -1,4%
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PIYASA YORUMU

Yurtdigi piyasalarda sinirl kar satiglari etkili. DUn gine Asya piyasalarinda karigik egilimle baglayan
yurtdisi piyasalarda Avrupa ve ABD endekslerinde kar satiglarinin etkili oldugunu takip ettik. Stoxx
600 %-0.50, zirve test eden S&P 500 endeksi ise %0.35 ekside kapanis yapti. (Dow Jones %-0.4,
Nasdaq %+0.2, Russell 2000 %-0.72) Tahvil faizlerinde sinirli geri ¢ekilmeler etkiliydi.

MSCI Dinya endeksi din %-0.35 (gegen hafta %1.8 yikselerek Temmuz 2015 zirvesini test etti),
gelismekte olan piyasalarda ise MSCI EM endeksi dolar bazinda %-0.30 geri ¢ekildi. (gecen hafta
%+2.2)

Yurtici piyasalarda ise gelismekte olan Ulke déviz kurlarindan negatif ayrisan TL'deki satis baskisi
on planda kalmaya devam ediyor.

USD/TL din 3.74’Gn Uzerine ¢ikarak yeni rekor seviyeyi gordu. (gecen hafta 3.52-3.64 bandinda
hareket etti) TL dOviz sepeti %2.3 civari yukseldi. (gegen hafta %3.4) Tirkiye 5 yillik cds spreadi 15
baz puan artigla 285’'e ylikseldi. Hisse tarafinda ise 77.000 ara direncini yukari gegcen BIST-100
endeksinde 75.500 destegi Uzerinde etkili olan alim egiliminin gi¢ kazandigini gériyoruz.

Din kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in artan sorunlu kredi oranlarinin Turk bankalarinin
karllligi Uzerinde etki yaratabilecegine dair ifadesi dikkat ¢ekti. TBMM'de Anayasa degisikligi
teklifinin birinci tur oylamasi sonuglandi. Anayasa degisikligi teklifi maddelerinin gériismelerine
gecilmesi 338 oy ile kabul edildi. Sonuclar su sekilde: oy sayisi 480, kabul 338, ret 134, cekimser 2,
bos 5, gecersiz: 1 Anayasaya goére, anayasa degisiklikligi dnerileri TBMM Genel Kurulu'nda iki kez
gorisuliyor ve oylama gizli yapiliyor. Maddelerin kabul edilmesi icin 330 oya ulasilmasi gerekiyor.
TBMM Genel Kurulu'ndaki gériismelerin iki hafta icerisinde tamamlanmasi bekleniyor.

Yurtici piyasalarda bagkanlk/referandum konusu, Irak-Suriye’deki gelismeler, petrol fiyatlarindaki
yukselis, 24 Ocak TCMB toplantisi ve 27 Ocak Fitch karari 6n planda olan énemli konu basliklari.

Bu sabah:
- Dolar endeksi %0.2 ekside. (diin %-0.3)

- Cin’de enflasyon rakamlari én planda. Aralik UFE %5.5 ile (beklenti:%4.6) son bes yilin en
yuksek artigina isaret ediyor.

- Asya piyasalarinda kar satiglari var

- Japonya %0.7 civari ekside

- S&P 500 vadeli ekside.

- PBOC USD/CNY: 6.9234 (dnceki:6. 9262) olarak agikladi.

- USD/TL 3.72 civarinda islem gdruyor.

- TL déviz sepeti %0.6 artida.

- Yukselis egilimindeki Altin artida.

- Dunki sert satis baskisi sonrasi brent petrol yatay (din %-4)

BIST-100 endeksinde 77.000 destegi tUzerinde yukselis egilimi devam edeblir. Bu durumda 78.500
direncini agsma denemeleri etkili olabilir. 78.500 direncinin asiimasi durumunda kisa vadeli hareketin
ana hedef noktasi olarak aldigimiz 80.000 seviyesinin test edilme potansiyeli giindeme gelebilir.
Geri gekilmelerde 75.500 ana destek seviyemiz.

Bu hafta yurtiginde cari agik, euro bdlgesinde sanayi uretimi, ABD'de UFE ve perakende satiglar
takip edilecek 6nemli makro veriler. Bu hafta ayrica Trump’in 11 Ocakta dizenleyecegi basin
toplantisi ve hafta boyunca FED Baskanlarindan gelecek agiklamalar dikkat ¢ekebilir. Blylime ve
faiz artis hizinda yukari yonlu risklere isaret eden FED sonrasinda glglu sinyaller Uretebilecek
nitelikteki makro verilerin ABD tahvil faizlerinde yukari yonli baskiya neden olabilecegini hatirlatalim.

Oniimiizdeki dénemde ise Trump politikalarina yonelik detaylar basta olmak (zere Cin
piyasalarindaki gelismeler, ABD-Cin iligikileri, FED faiz artis hizi, Avrupada yikselen siyasi riskler
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(Almanya, Fransa segimleri), Avrupa bankacilik sektérl, “Brexit” sireci, yurticinde ise
baskanlik/referandum konusu piyasalarda takip edilecek dnemli konu bagliklari olarak siralanabilir.

Ayrica kredi derecelendirme kuruluslarindan Fitch 27 Ocak Cuma Turkiye'nin Ulke notunu
aciklayacak. Fitch Turkiye’'nin kredi notunu negatif gérinim ve “BBB-“ ile en dusuk yatinm yapilabilir
seviyede tutuyor. TCMB PPK toplantisi ise 24 Ocakta gerceklesecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

BRF (Brazil Foods) ve Katar Yatinm Otoritesi (QIA), Banvit’'in %79.48 hissesini satin almak
icin anlagsma imzalandi.

BRF’nin %60 ortaklik ve Katar Yatirim Otoritesi'nin %40 ortaklik payi ile kurulacak yeni bir sirket ile
Banvit’e talip olurken, bu yeni sirketin Banvit'in hakim hissedarlari Vural Gérener, Emine Oksan
Kogman, Emine Esra Goérener Christoffel, Fatma Makbule Gérener ve Aabar Investments PJS'nin
sahip oldugu toplam %79.48 hissenin 915.1 milyon TL karsihiginda satin alinmasina dair anlasma
imzaladi§i, satis fiyatinin ise Rekabet Kurulu izni ve sozlesmede belirlenen diger gerekli 6n
kosullarin saglanmasi akabinde hisse devrinin yapilacagi tarih itibariyle dizenlenecek ara bilango ve
gelir tablosu cergevesinde belirlenecek olan net borgluluk durumu, isletme sermayesi, FAVOK ve
ilgili tarinteki ABD Dolari/Turk Lirasi ddviz kuruna dayali olarak gergeklestirilecek fiyat
uyarlamalarina tabi olarak azalabilecedi veya artabilecegine yer verildi. Agiklamada ayni zamanda
hisse devir islemi tamamlandiktan sonra, yeni ortaklik bakimindan “pay ahm teklifi-
¢agri’yukumliligi ortaya gikacak olup, SPK’ya basvuruda bulunulacagi da belirtildi.

Gorisumiz: Dinki 8.83 TL'lik hisse kapanis fiyati Gzerinden, satig fiyatinin bu seviyelerin yaklasik
%30 Uzerinde gergeklestigini gérmekteyiz. Bu gergevede ¢agri yukimlaligunin olusmasindan da
dolayi, satis haberlerinin hisse izerinde sert bir etki olugturmasini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






