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Yurtdisi piyasalarda yilbagsi tatili dncesi zayif hacimli bir
doéneme girdik. Trump rallisi gliciini koruyorken Avrupa ve
ABD endekslerinde sinirli  kar satislant  goériyoruz.
Sahinlesen FOMC sonrasinda yukselis egilimini surduren
ABD tahvil faizleri dengeleniyor. Yurtici piyasalarda ise
72.000 ana destedi Uzerinde kisa vadeli yukselis
hareketinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 78.500
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degerlendirme takvimini agikladi.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim
. o LA . . . BIST-100 -0,28%
e 18:00 - ABD - Michigan Tuketici Gliven Endeksi - BIST-30 0.18%
. - . N Dolar/TL 0,07%
Kasim revize (beklenti: 98.1 dnceki: 98.0) Euro/TL 0.16%
. L .. Euro/Dolar 0,12%
e 18:00 - ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi Altin ($/0ns) -0.25%
(6nceki: %2.3) Brent ($/varil) 0,00%
. Yabanci Borsalar
e 18:00 - ABD - Yeni Konut Satiglari
ABD (S&P500) -0,19%
(beklenti: 575.000, 6nceki: 563.000) Almanya (DAX) -0,11%
Ingiltere (FTSE100) 0,32%
Japonya (Nikkei225) -0,09%
BIST-100 En Cok Artan Getiri
Biiltenimizden Basliklar KARSN.IS  Karsan Otomotiv 11,3%
- GSRAY Galatasaray 6,4%
. Piyasa Yorumu ULKER.IS Ulker 4,6%
. - s . . CCOLA Coca Cola Icecek 2,3%
3 o Y
e Yildiz Holding Ulker Biskuvi'deki %21 oranindaki GOZDE Gozde Girisim Srmy. Y.O. 2.2%
hissesini Pladis’e satacagini acikladi
BIST-100 En Cok Azalan
IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynat -9,2%
KOZAA Koza Anadolu Metal -9,1%
IHLAS.IS Ihlas Holding -6,5%
KOZAL Koza Altin Isletmeleri -6,0%
TRKCM.IS Trakya Cam -3,1%
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PIYASA YORUMU

Yurtdigi piyasalarda yilbasi tatili éncesi zayif hacimli bir déneme girdik. Trump rallisi gicinu
koruyorken Avrupa ve ABD endekslerinde sinirli kar satiglari gériyoruz. Sahinlesen FOMC
sonrasinda yukselis egilimini strdiren ABD tahvil faizleri dengeleniyor.

Gelismekte olan piyasalarda ise sahinlesen FOMC’den sonra %3 civari geri ¢ekilen MSCI EM
endeksinde yatay egilim etkili. MSCI gelismekte olan/gelismis Ulke rasyosu Mayis 2016 sonrasi en
disuk seviyede islem gortyor

Yurti¢i piyasalarda ise 72.000 ana deste@i Uzerinde kisa vadeli yikselis hareketinin etkili oldugu
BIST-100 endeksinde 78.500 direnci altinda sinirli kar satiglar etkili. MSCI Tirkiye/GOP rasyosu
Temmuz ayi sonrasi en yuksek seviyede. TL'de ise yatay edilim 6n planda. TL ddviz sepetinde 3.58-
3.61 araliginda yatay band hareketi etkili.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli ekside.

- Japonya tatil nedeni ile bugiin kapali. Cin ise %0.9 civar ekside.

- S&P 500 vadeli yatay.

- USD/TL 3.51 civarinda islem goruyor. (gecen hafta 3.4528-3.5495 bandinda islem gordi)

- TL doviz sepeti yatay.

- Sahinlesen FOMC ile birlikte satis baskisi altinda kalan Altinda zayif tepki denemeleri etkili.

- Yikselis egilimindeki brent petrol yatay.

BIST-100 endeksinde yukari ataklarinda gu¢ kazanabilmesi igin 78.500 ara direncinin asiimasi
gerekiyor. 78.500 direncinin asiimasi durumunda 80.000 seviyeleri test edilebilir. Endeksin gtin igi
yukselis potansiyelini koruyabilmesi icin ise geri ¢ekilmelerini 77.000 destedi Gzerinde karsilamasi

gerekiyor. 77.000 destegi altinda 76.250 destegi test edilebilir. Seans ici pozisyonlarda 77.000 ara
destegi stop loss seviyemiz.

Bugiin ABD’de Michigan Tuketici Glven Endeksi ve yeni konut satiglari agiklaniyor. Ancak yilbasi
tatili 6ncesi zayif hacimli volatil bir déneme girdik ve makro verilerin piyasalar Uzerindeki etkisi sinirli
yonde kalabilir. Yurticinde ise Anayasa teklifi gérismeleri ve referandum beklentilerine ydnelik haber
akisi 6n planda.

Buyuk resimde ise Cin piyasalarindaki gelismeler (likidite sikisikhidi, bono piyasasi..), FED faiz artis
hizi, Avrupada yukselen siyasi riskler (Almanya Fransa secimleri), Avrupa bankacilik sektord,
“Brexit” sureci, yurticinde ise baskanlik/referandum konusu piyasalarda takip edilecek 6nemli
gindem basliklari olarak siralanabilir.

Diger taraftan kredi derecelendirme kuruluslari Turkiye’nin Ulke notu degerlendirme takvimini
acikladi. Buna gore S&P 5 Mayis ve 3 Kasim'da (“BB” yatirim yapilabilir seviyenin altinda, gérinim:
duragan), Fitch ise 27 Ocak Cuma ve 21 Temmuz'da (“BBB-“ en dislk yatirim yapilabilir seviyede,
goérinim: negatif ) agiklayacak. Moody’'s (“Ba1” yatinm yapilabilir seviyenin altinda, goérinim:
duragan) ise henuz tarih agiklamadi.

Sirket ve Sektor Haberleri
Yildiz Holding Ulker Biskiivi’deki %21 oranindaki hissesini Pladis’e satacagini agikladi

Yildiz Holding Ulker Biskiivideki %21 oranindaki hissesini Pladis’e satacagini agikladi. Hisse
transferi girketler arasi olacak ve Yildiz Holding Pladis’in %100’Une sahip oldugu igin kontrol gtct
degdismeyecek. Sirket bu hisse transferinin atistirmalik segmentinin Pladis’in altinda toplanmasi igin
yapilacagini agiklarken transfer fiyati hentz net degil. Fiyata bagh olarak hisse tzerinde volatilite
olabilecegini dusunuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. ortaklari, calisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






