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Din gliine Asya piyasalarindaki zayif egilimle baslayan
yurtdigi piyasalarda Avrupa ve ABD endekslerinde yatay
hareketler takip ettik. Yurtdisi piyasalarda yilbasi tatili
oncesi zayif hacimli volatil bir déneme giriyoruz. Yurtici
piyasalarda ise TCMB faiz karari o6ncesinde TL
dengelenirken,  72.000 destedi Uzerinde kisa vadeli

yukselis hareketinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde
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78.000 direncini asma denemelerinin etkili oldugunu
gordik. Buglin 25 baz puan faiz artirnmi beklentilerinin 6ne §§§
ciktigi 20 Aralik TCMB toplantisi takip ediliyor. Reuters’da 20
yer alan ankete gére TCMB’nin yaklasik U¢ yilhk aradan gg
sonra kisa vadeli faizlerde gecen ay basladigi artirimlara 8 8 & 2 £ 8 8 8 # o
bu ay da devam ederek, politika faizi ve koridorun st
bandini artirmasi bekleniyor.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degigim
BIST-100 -0,56%
¢ Japonya Merkez Bankasi Toplantisi BIST-30 0.67%
e 14:00 - TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo Dolar/TL 0,75%
_ ) . Euro/TL 0,21%
(beklenti: %8.00 6nceki: %8.00) Euro/Dolar -0,43%
. . . Altin ($/ons) 0,41%
. 14:00 - TR - TCMB Faiz Karari Gecelik Borgverme Brent ($/varil) 0.01%
((beklenti: %8.75 dnceki: %8.50)
. . Yabanci Borsalar
o 14:00 - TR - TCMB Faiz Karari Gecelik Bor¢glanma
ABD (S&P500) 0,20%
(beklenti: %7.25 dnceki: %7.25) Almanya (DAX) 0,20%
ingiltere (FTSE100) 0,08%
Japonya (Nikkei225) -0,05%
— - - BIST-100 En Cok Artan Getiri
Sektor ve Sirket Haberleri CLEBLIS Celeb 6.4%
. ) . KOZAL Koza Altin Isletmeleri 5,2%
e Sinpas GYO, Saf GYO’daki payinI satacak DEVAIS Deva Holding 3.0%
IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynaklari  2,6%
EGEEN.IS Ege Endustri 2,5%
BIST-100 En Cok Azalan
IHLAS.IS Ihlas Holding -3,3%
EREGL.IS Eregli Demir Celik -3,1%
YKBNK.IS Yapi Ve Kredi Bankasi -2,3%
BJKAS.IS Besiktas Futbol Yat. -2,2%
ZOREN Zorlu Eneriji -2,0%
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PIYASA YORUMU

Din gline Asya piyasalarindaki zayif egilimle baslayan yurtdigi piyasalarda Avrupa ve ABD
endekslerinde yatay hareketler takip ettik. Yurtdisi piyasalarda yilbasi tatili éncesi zayif hacimli
volatil bir déneme giriyoruz. Diin Stoxx 600 %0.1 ekside, S&P 500 %0.2 artida kapanis yaparken,
ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan civari, Almanya ise 7 baz puan civari geri ¢ekildi. Diger taraftan
din aksam FED Baskani Yellen’in istihdam piyasasina yonelik sahin agiklamalarini da not edelim.

Cin piyasalarindaki likidite sikisikligina dair sinyallerin 6n planda oldugu gelismekte olan piyasalarda
ise MSCI EM endeksi sahinlesen FOMC’den bu yana %3 civari geri ¢ekilmis durumda. Cin tahvil
faizleri yikselmeye devam etti. Gegen hafta 25 baz puan ylkselis ardindan 10 yillik tahvil faizi 5 baz
puan yukseldi.

Yurtici piyasalarda ise TCMB faiz karari dncesinde TL dengelenirken, 72.000 destegi lzerinde kisa
vadeli ylkselis hareketinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 78.000 direncini asma denemelerinin
etkili oldugunu goérdik. Endeks zayif egilimle 77.400 destegi altinda kapanis yapti. Ayrica diin
aksam Rusya Buyukelgisine yonelik saldiri haberleri 6n plandaydi ve USD/TL 3.50’lerden 3.53’lere
yukseldi.

Bu sabah:

- BOJ piyasa beklentilerine paralel yonde politikada degisiklige gitmedi. Ekonomik goriinim
yukari revize etti. kuroda’nin tsi ile 09:30’daki basin toplantisi bekleniyor. Global tahvil faizlerindeki
yukari yonli baski sonrasinda 2017 yol haritasina yénelik mesajlari 6nemli olabilir.

- ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artida. (diin 6 baz puan geri ¢ekildi)

- Dolar endeksi kar satiglari sonrasi artida.

- USD/TL 3.53 civarinda islem goruyor. (gecen hafta 3.4528-3.5495 bandinda islem gordi)
- TL déviz sepeti yatay. (din %+0.4)

- Asya piyasalari zayif/karisik .Cin, Hong Kong ekside. Japonya artida.

- S&P 500 vadeli yatay.

- 1 aylik HIBOR faizi %10.3 ile Ocak 2016 sonrasi en yiksek seviyede .

- Cin 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan artida.

- Zayif tepki denemeleri sonrasi Altin baski altinda kalmaya devam ediyor.

- Brent petrol ekside.

BIST-100 endeksinde 77.000 destegini koruma cabasi etkili olabilir. Endeksin yeniden yukari
ataklarinda gu¢ kazanabilmesi icin 78.000 ara direncini agsmasi gerekiyor. 77.000 destegi altinda
76.250 destegi test edilebilir.

Buglin 25 baz puan faiz artinmi beklentilerinin dne ¢iktigi 20 Aralik TCMB toplantisi takip ediliyor.
Reuters’da yer alan ankete gére TCMB’nin yaklasik Ug¢ yillik aradan sonra kisa vadeli faizlerde
gegen ay basladigi artinmlara bu ay da devam ederek, politika faizi ve koridorun st bandini
artirmasi bekleniyor. 18 kurumun katilimiyla gergeklestiriien ankete goére; politika faizinde sekiz
katihmci 25 baz puan, bes katilimci 50 baz puan artinm beklerken, bes katiimci ise sabit
tutulmasini bekliyor. Koridorun ust bandinda ise 12 katilimci 25 baz puan, G¢ katimci 50 baz puan
artinnm beklerken, ¢ katiimci da sabit tutulacagini 6ngériiyor. Ote yandan 14 katilimci koridorun alt
bandinin sabit tutulmasini, bir katilimci 25 baz puan, bir katiimci 50 baz puan, bir katilimci ise 75
baz puanlik artirrm yapilmasini bekliyor.

Hafta genelinde ise ABD’de dayanikl tiketim mal siparisleri, 3C buyime ve g¢ekirdek PCE verisinin
aciklanacagini belirtelim. Ayrica italya’da Monte dei Paschi’'nin, 19-22 Aralik tarihlerinde bedelli
sermaye arttirnmi gerceklestirecedini hatirlatalim. Banka, ihra¢ edecedi yeni hisse senetleriyle 5
milyar euro sermaye ihtiyacini kargilamayi hedefliyor. BBC’de yer alan habere gore italyan hiikiimeti
parlamentodan, zor durumdaki bankacilik sektoériini destekleyebilmek ve &zellikle de Monte dei
Paschi di Siena Bankasi'ni kurtarabilmek icin 20 milyar Euro'ya kadar borglanma yetkisi isteyecek.
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Biylk resimde ise Cin piyasalarindaki gelismeler (likidite sikisikligi, bono piyasasi..), FED faiz artis
hizi, Avrupada yukselen siyasi riskler (Almanya Fransa segimleri), “Brexit” sureci, yurticinde ise
baskanlik/referandum konusu piyasalarda takip edilecek 6nemli gindem basliklar olarak
siralanabilir.

Sirket ve Sektor Haberleri
Sinpas GYO, Saf GYO’daki payini satacak

Sinpas GYO, Saf GYO’daki %6.93 payini satacagini agikladi. Dinku kapanigla s6z konusu pay
53.5mn TL degerinde bulunuyor. SAF GYO, Akis GYO ile birleseceginden sirket ayrilma hakkini da
kullanabilir. Ancak, kullanim fiyati 0.8060 TL olup halihazirda 0.87 TL olan SAF GYO hisse fiyatinin
altinda bulunuyor.

Gorusumuz: SAF-Akis birlesmesinin ardindan Sinpas’in payl %4.62’ye inecek. Ayrica, 702mn TL
seviyesindeki net borg¢ dusunuldiagiinde, nakit akisi agisindan olumlu buluyoruz.
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GEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler dngoéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






