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GUNLUK YATIRIM BULTENI
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- = - BIST-100 -0,84%
e 14:30 - Cin— TUFE - Eylul BIST-30 -0,87%
(beklenti: -3.3%, 6nceki: -2.8%) DolanTL e
o  15:30 - ABD - Perakende Satislar Euro/Dolar 0,45%
Altin ($/ons) 0,22%
(beklenti: %0.6 6nceki: %-0.3) Brent ($/varil) 0,00%
e 15:30 — ABD - UFE (beklenti: %0.2 énceki: %0.0) Yabanci Borsalar
. 15:30 — Boston FED Bagkani Rosengren konusuyor ABD (S&P500) -0,31%
L. . e . Almanya (DAX) -1,04%
. 17:00 — ABD - Mlchlgan Tulketici Given Endeksi ingiltere (FTSE100) -0,66%
(beklenti: 92.1 dnceki: 91.2) Japonya (Nikkei225) 0,39%
e 14:00 - ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi BIST-100 En Gok Artan Getiri
% 0 METRO.IS ~ Metro Holding 20,0%
(emEEhds ozt IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynaklari 9,6%
e  20:30 - FED Bagkani Yellen konugacak KOZAA Koza Anadolu Metal 6.8%
AKSA.IS Aksa 3,3%
v . . CRFSA.IS Carrefoursa 3,2%
Sektor ve Sirket Haberleri '
e Tekfen Holding 2.1 milyar dolarlik otoyol projesi igin BIST-100 En Cok Azalan
nihai anlagmayi imzaladi HLASIS  Ihlas Holding 3,1%
CLEBL.IS Celebi -3,0%
ZOREN Zorlu Enerji -2,9%
ECILC.IS Eczacibasi llac -2,7%
VESBE.IS Vestel Beyaz Esya -2,1%
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PIYASA YORUMU

Son dort ayin en ylksek seviyesine ylkselen ABD tahvil faizleri ve son yedi ayin zirve seviyesine
ulasan ABD dolar endeksi dengelenmeye calisirken, hisse senetlerinde satis baskisinin etkili
oldugunu goéruyoruz.

Din gline Asya piyasalarindaki riskten kagis egilimi ile baslayan piyasalarda (Cin’de kotli yonde
gerceklesen ihracat verisi soru isareti yaratti), Stoxx 600.%0.87 ekside, gline %1 civari sert satis
baskisi ile baglayan ve Eyliul ayi diplerini test eden S&P 500 endeksi ise tepki yikselisleri ile %0.3
ekside kapanis yapti.

Boylelikle MSCI Diinya endeksi 10 Ekim’dan bu yana %1.7, (yilbasindan bu yana %+1.6),
yilbasindan bu yana gelismis Ulke piyasalarindan goreceli olarak daha iyi performans gosteren
gelismekte olan piyasalarda ise MSCI EM endeksi ise %3 ( yilbasindan bu yana %+12) geri ¢ekildi.
Hafta basindaki yorumumuz su sekilde idi: “Piyasalarda nispeten kisa bir siire icerisinde ciddi bir faiz
ve USD yiikselisi yasandigi icin kisa vadede bir durulma, hatta tepki denemeleri olusabilir. Ozellikle
bugiinkii Fed tutanaklarinin buna destek olmasi da beklenebilir. Fakat belirli bir siredir ifade
ettigimiz sebeplerden 6tirl, olusan yeni trendlerin, bdyle olasi bir aradan sonra, devam etmesini
bekliyoruz.”  Nitekim slrpriz icermeyen FOMC tutanaklarinin da destediyle bu piyasalarin
dengelenmeye calistigini goériyoruz. ABD dolar endeksi diin %0.5 geri ¢ekildi. 10 yillik tahvil faizi 3
baz puan geriledi.

Biylk resimde belirli bir suredir ifade etti§gimiz sebeplerden 6tiiri ABD dolarindaki ve faizlerdeki
yukari yonli baski 6n planda kalmaya devam edebilir. BOJ kararlari, ECB “tapering” haberi ardindan
one c¢ikan parasal genislemede yavaslama temasi ve yilsonunda faiz artisi beklenen FED egliginde
ABD dolari ve faizler gliiglenme egiliminde.

Moody’s karari sonrasi negatif ayrisan yurtici piyasalarda ise USD/TL’deki yukari baski 6n planda..
Yurtdisi piyasalardaki baski ile birlikte icerde de basta Baskanlik/referandum konusu olmak Ulzere
petrol fiyatlarindaki yikselis ve Fitch’den gelecek not karari soru isareti yaratan ana konu basliklari.
USD/TL 3.11’in Gzerine ¢ikarak dun yeni rekor seviyelere ylkselirken (TL déviz sepeti 3.25 direncini
test ediyor), tahvil faizlerinde de yukari yonli baskinin etkili oldugunu gordiik. 10 yillik tahvil faizi son
iki gunde 20 baz puan yikselisle %10’u gérdu. Hisse tarafinda ise BIST-100 endeksi 76.500 ana
destek seviyesi Uzerinde tutunmaya c¢aligiyor.

Bu sabah:

- ABD 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan artida.

- Cin’de TUFE beklenenin tizerinde gergeklesti.

- Asya piyasalari genelde artida.

- Japonya %0.5 artida. Cin ekside.

- S&P 500 vadeli yatay.

- Dolar endeksi %0.3 artida

- USD/TL 3.09 civarinda islem gdruyor.

- TL déviz sepeti 3.25 direncini test etmeye devam ediyor.

- Son bir yilin zirvesini goren ve kar satiglari ile geri ¢ekilen Brent petrol %0.3 artida.

- Sert satis baskisi altinda kalan ve tepki denemeleri etkili olan Altin yatay.
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BIST-100 endeksinde geri ¢ekilmelerde 76.500 ana destek seviyemiz. Bu seviye Uzerinde 78.500
direncine dogru yukar ataklar olusabilir. Bu durumda 79.500 ana direng seviyesi test edilebilir. Kisa
vadeli ylkselis trendinin olusabilmesi igin 79.500 direncinin asiimasi gerekebilir. 76.500 destegi
altinda ise 76.000 — 75.000 seviyeleri test edilebilir.

Blylk resimde piyasalar agisindan bizce en o6nemli konu belirli bir suredir ifade ettigimiz
sebeplerden 6turt ABD dolarindaki ve faizlerdeki yukari yonll baski olmaya devam edebilir. Bunun
Oncu igaretlerinden birini daha énce de sik sik ifade ettigimiz gibi Cin fonlama piyasasindaki
gelismelerde géormustik. Merkez Bankalarinin uyguladigi para politikalari sinirlara ulasti ve maliye
poltikalarinin daha fazla kullanilabilecegi bir déneme giriyoruz. Ayrica 8 Kasim ABD baskanlik
secimi, Avrupa’da yiikselen siyasi riskler(4 Aralikta italya anayasa referandumu, 31 Ekim’e kadar
hikimet kurulamazsa Ispanya secime gidebilir), Avrupa bankacilik sistemi, Brexit, icerde ise
baskanlik sistemi / referandum olasiligi énemli konu basliklari arasinda yer aliyor ve piyasalarin
Onemli gindem maddeleri haline gelebilecegini dugtnlyoruz.

Bugun FED Bagkani Yellen konugsmasi basta olmak tizere ABD’de zayif Agustos rakamlari ardindan
toplarlanma beklenen perakende satislar verisi 6n planda olabiir. Ayrica ABD’de Ug¢ blylik banka JP
Morgan, Citigroup ve Wells Fargo’nun finansallari agiklaniyor.

Sirket ve Sektor Haberleri
Tekfen Holding 2.1 milyar dolarlik otoyol projesi i¢in nihai anlagmayi imzaladi

Tekfen Holding 2.1 milyar dolarlik Katar'daki otoyol projesi icin nihai anlasmayi imzaladi.
Hatirlanacagi Uzere toplam 34 km. uzunlugunda gelis - gidis 10 seritli, Uzerinde gesitli kavsaklar,
viyadukler, alt ve Ust gegitler olan "Al Khor Expressway" adli otoyolun 36 ay sonunda teslim edilmesi
hedefleniyor.

Goriisiimiiz: Din gin icinde ¢ikan bu haber hisse fiyatina bir miktar yansidiysa da diger potansiyel
projelerle ilgili olarak beklentileri guglendirebilecegini digtnuiyoruz. Sirketin 1Y 16 itibariyle 1.8 milyar
dolar olan kalan is tutari distnuldiginde hisse performansi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






