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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim

e 10:00 - TR — PMI imalat (6nceki : 47) BIST-100 -0,76%

.. BIST-30 -0,78%

. 10:00 — TR — TUFE (beklenti: %0.7 6nceki: %-0.29) Dolar/TL -0,04%

. aa o o @ . e Euro/TL 0,15%
10:00 — TR — TUFE yillik (beklenti: %7.87, dnceki: Euro/Dolar 0.15%
%8.05) Altin ($/ons) -0,32%

Brent ($/varil) 0,00%

e 10:00 - TR — Gekirdek TUFE yillik (beklenti: %8.00,

0 i Y B |
6nceki: %8.41) abanci Borsalar

) ABD (S&P500) -0,9%

o 11:00 — AB — Euro Bolgesi PMI Imalat Eylul revize Almanya (DAX) -0,3%
. .. . ingiltere (FTSE100) 1,0%

(beklenti: 52.6, dnceki: 52.6) Japonya (Nikkei225) 1.4%

e 16:45— ABD - PMI imalat Final (beklenti: 51.4,
BIST-100 En Cok Artan Getiri

onceki: 51.4) NTTURIS  Net Turizm 5,3%

o 17:00 — ABD — ISM imalat Endeksi (beklenti: 50.2, KIPAIS Tesco Kipa 2,1%
DOCO.IS Do & Co Aktiengesellsche 1,9%

onceki: 49.4) ECILC.IS Eczacibasi llac 1,8%
AFYON.IS Afyon Cimento 1,8%

Sektor ve Sirket Haberleri

e BIM- icra Kurulu Uyesi Haluk Dértliioglu’nun réportaji

BIST-100 En Gok Azalan

DOHOL.IS  Dogan Holding -3,6%

¢ Afyon Cimento fabrika satisi icin genel mudurlGgu BJKASIS  Besiktas Futbol Yat. -3,4%

. - CRFSAIS Carrefoursa -2,5%

yetkilendirdi. KOZAA Koza Anadolu Metal -2,3%

e  TMSF'ye devredilen sirket sayisi 200’ ulasti CCOLA ~ Coca ColaIcecek 21%
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PiYASA YORUMU

Gegtigimiz hafta Avrupa bankacilik sektériine yonelik endiseler onciligiinde global piyasalarin
baski altinda kaldigini gérdik. Hafta genelinde Deutsche Bank’a yonelik haber akigi volatilite
yaratirken, Cuma gini Bankanin, ceza konusunda ABD Adalet Bakanli§i ile anlasmaya yakin
olduguna dair (14 milyar dolar tutarindaki cezanin 5.4 milyar dolara disurilmesi igin) resmi olmayan
haberler ile birlikte ABD endeksleri gini artida kapatti. Stoxx 600 Cuma ginu %0.06 artida
tamamlarken, VIX %5 geriledi, S&P 500 %0.8 artida kapanis yapti.

Moody’s’'in not indirim karari ardindan satis baskisi altinda kalan yurtigi piyasalarda ise tepki
yukseligleri ardindan TL varliklar haftayi kayiplarla kapatti.

Moody’s karari sonrasi negatif ayrisan MSCI Turkiye endeksi gegen hafta dolar bazinda %6
gerilerken, ayni dénemde MSCI EMEA endeksi dolar bazinda % -1.7, MSCI EM endeksi %1.5
geriledi.

Haftaya %4’ln Uzerinde sert dususle baslayan BIST-100 endeksinde 76.300 trend destegini koruma
¢abasi etkili. Haftayr 76.488 seviyesinde tamamlayan endeks haftallk bazda %4.1 ekside.
(yilbasindan bu yana %+6.64) TL doviz sepeti %1.1 yikseldi. Gosterge 2 yillik faiz 15 baz puan
yukseldi.

Bu sabah:

- Haftasonu, Deutsche Bank ve alti galisanina piyasa manipiilasyonu gerekgesiyle italya’da
dava agildigina dair Bloomberg'de yer alan haberler dikkat ¢ekti.

ingiltere Basbakani, AB’den gikma siirecine Mart ayinda baslanacagini acikladi.

- Asya piyasalari artida.

- Japonya %0.8 artida. Cin bu hafta tatil nedeni ile kapal..

- S&P 500 vadeli %0.05 artida.

- Sert yukselis sonrasi brent petrolde kar satislari etkili. (gegen hafta %8 civari yikseldi)

- 1344 direnci ile baski altinda kalan Altin yatay. (gecen hafta %1.8 geri gekildi, 1300 ana
destek)

- USD/TL 3.00 direncini test ediyor.
- ITO enflasyonu Eylil ayinda %+0.57 seviyesinde gerceklesti. (Agustos %-0.14)

76.300 trend destegini koruma c¢abasi etkili olan BIST-100 endeksinde bu seviye uzerinde
76.300/78.300 bandinda yatay bir seyir olusabilir. Kisa vadeli ylkselis hareketinin baglayabilmesi
icin 78.300 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda 80.000 direnci test edilebilir. 76.300 ana
destegdi altinda ise 75.000-74.000 seviyeleri test edilebilir. Yurticinde bugiin saat 10:00’da Eylul ayi
enflasyon rakamlari agiklaniyor. Bloomberg'de yer alan ortalama beklenti %+0.70. (Agustos %-0.29)
Haftasonu agiklanan iTO enflasyonu rakamlarina gére Eylil ayinda perakende fiyatlar aylik % 0.57
artis gosterdi (Agustos: %-0.14) Alt endekslerde gida harcamalari grubundaki aylhik % 0.63
oranindaki azalisi not ediyoruz. ITO enflasyonunun TUFE verisi igin glglii bir éncli gdsterge
olmadigini hatirlatalim.

Bu hafta makro tarafta Cuma gunl acgiklanacak ABD Eylul ayi tarim disi istihdam verisi 6n planda
olabilir. (ortalama beklenti +175.000, Agustos: +151.000) Ayrica Agustos ayinda surpriz bir sekilde
50’nin alti daralma bolgesine gerileyen ve toparlanma beklenen Eylil ayr ABD ISM imalat endeksi,
FED’den Brainard ve Fischer konusmasi, ECB toplanti tutanaklari (QE’'de ayarlamalara gidilip
gidilmeyecegine yobnelik ipuglari araniyor) ve cevre euro boélgesi PMI endeksleri takip edilecek
onemli makro gindem maddeleri olarak siralanabilir.

Buylk resimde BOJ ve FED kararlari sonrasi Yen'in gug¢li kalmasi ve bunun risk istahi Uzerinde
yaratabilecegi etki, Cin fonlama piyasasindaki gelismeler, 8 Kasim ABD baskanlik se¢imi ve
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Avrupa’da yiikselen siyasi riskler (4 Aralikta italya anayasa referandumu, 31 Ekim’e kadar hikiimet
kurulamazsa ispanya secgime gidebilir) piyasalarin énemli giindem maddeleri haline gelebilir.

Diger taraftan 8 Kasim ABD segimleri dncesinde 9 Ekim’de Clinton —Trump arasinda gergeklesecek
ikinci mUnazarayi (tsi ile 04:00'da baslayacak) ve 19 Ekim’de gerceklesecek Uglincii minazarayi
not edelim. Hatirlanacagi Gzere gegen hafta gergeklesen ilk minazarada genel yorumlar Clinton’in
tartismada daha baskin oldugu yéniindeydi ve piyasalarda iyimserlik yaratmisti.

Sektor ve Sirket Haberleri

BIM — icra Kurulu Uyesi Haluk Dértliioglu’nun roportajindan satir baslari

BiM'in CFO'su ve icra Kurulu Uyesi Haluk Dértliioglu haftasonu Habertirk gazetesinde ¢ikan
roportajinda Tlrk tdketicisinin olaganusti donemlerde ve ileriye yonelik tedirginlik hissettigi
durumlarda en temel ihtiyaglarinda bile kisintiya gittigini ve bu yizden, Avrupa’da gdzlemlenenin
aksine, indirim magazaciliginin, bu tarz sikintih dénemlerde beklendigi kadar olumlu etkilenmedigini
vurguladi. Dortlioglu, perakende sektoriinde son 3 senede artan fiziksel bliyiime hizinin, tiketim
artisiyla dogru orantili olmadigini; bu kadar gok magaza acilisinin, perakende pazarinda geleneksel
kanaldan organize pazara donlsum slrecinde hizli pazar payl kapma gabasindan kaynaklandigini
sdyledi. Dortlioglu’na goére tuketici aliskanliklarindaki dedisimin beklendigi kadar hizli olmadigindan,
bu fiziksel bilyime indirim magazaciigi kanalinda bir sikigsiklk vyaratti. Aligveris sepeti
bidyumelerinde bir sikinti olmadigini ve enflasyon oraninda artisin devam ettigini sdyleyen
Doértlioglu, musteri trafigindeki %3’lik daralmanin ise devam ettigini ifade etti. Meyve ve sebzede
urtiin kinyesine, Urindn alis fiyatinin yazilmasini mecburi kilan dizenlemeye ve bunun tlketici
nezdinde bir problem yaratip yaratmayacagi yonindeki soruya karsilik Dortlioglu, ¢ok kugik
marjlarla cahlstiklari i¢in bir sorun yasamayi beklemediklerini ancak fiyat farklari konusunda bu
urinlerin Gzerine eklenen maliyet kalemlerinin de (lojistik-fire) dikkate alinmasi gerektigini sdyledi.

Haluk Dortlioglu'nun yorumlarinin hisse fiyati (izerinde kisa vadede 6nemli bir etki yaratmasini
beklemesek de, 2016’nin ikinci yarisina iligkin zayif beklentilerinin, ve piyasadaki yuksek rekabete
iliskin yaptigi vurgulamalarin, hissede 6ngdrulebilir bir vadede kalici bir yukselis éninde engel
olusturacagi kanaatindeyiz.

Afyon Cimento, faaliyetine son verilecek eski fabrikanin arsasinin satis islemleri icin genel
miudiirlugii yetkilendirdi.

Cuma gund Afyon Cimento tarafindan KAP’a gerceklestirilen aciklamada, yeni ¢cimento fabrikasinin
faaliyete gecmesinden sonra sehir icinde yer alan eski fabrikanin faaliyetine son verilmesine ve
fabrikanin yerlesik oldugu yaklasik 260bin metrekarelik gayrimenkulin satisi ve bu satis dolayisiyla
Katma Deger Vergisi Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda duzenlenen ilgili istisna
hikimlerinden faydalanilmasi konusunda her tarll igslemi yapmak Uzere Genel Mudurligan
yetkilendiriimesine karar verildigi aciklandi.

Gorilisiumuz: Yeni fabrikanin son ¢eyrekte devreye girmesi beklenirken, yeni fabrikanin devreye
girmesi ve eski fabrika ile ilgili imar ve degerleme gibi sureglerin tamamlanmasi ile satis
goOrismelerinin baslayabilecegini disuniyoruz. Bu gergevede atilan adim her ne kadar kisa vadede
satis i¢cin bir kesinlik ifade etmese de, potansiyel olarak haberin Afyon Cimento ve Cimsa
hisselerinde pozitif bir etki olusturabilecegini diistiniyoruz
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TMSF’ye devredilen sirket sayisi 200’e ulasti

Hurriyet Gazetesi'nde yer alan habere gére TMSF’ye devredilen sirket sayisi 200’e ulasirken, TMSF
bir ay igerisinde bu sirketlerin envanterini gikartarak, satis, birlesme veya tasfiye ile ilgili siregleri
baslatmasi bekleniyor.

TMSF’ye devredilen sirketler igerisinde irili ufakh birgok sektérden sirketler yer alirken, kreditorlerle
ve tedarikgilerle iligkili olan sirketlerin sireglerinin daha uzun surebilecegini dusunuliyor. Bu
cercevede sirketin daha basit is modeli ve saglikh bilangolara sahip sirketlere ilk 6nce
odaklanacabilecegini ve bu cercevede de Koza Altin'in satisinin daha o6ncelikli olabilecegini
disunlyouruz. Hisse mevcutta net aktif degerine gére %47 iskonto ile islem gérmektedir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel Kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






