GUNLUK BULTEN

YapiKredi

Yatirim Arastirma 24/08/16

GUNLUK YATIRIM BULTENI

Piyasalara Bakisi

Cuma gunu yapilacak Jackson Hole toplantisi dncesinde
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BIST-100 En GCok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1  TKFEN.IS Tekfen Holding 16,6% 1 IHLAS.IS Ihlas Holding -5,7%
2 DOHOL.IS Dogan Holding 3,7% 2  TMSN.IS Tumosan Motor Ve Tra -3,8%
3 OTKAR.IS Otokar 2,8% 3 TKNSA.IS Teknosa -3,4%
4  LOGO.IS Logo Yazilim 2,1% 4  METRO.IS Metro Holding -3,1%
5 AFYON.S Afyon Cimento 1,7% 5  AEFES.IS Anadolu Efes Biracilik -3,0%

Biiltenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu

e Tahvil-Bono

e Tekfen Holding 2.1 milyar dolarlik otoyol projesi igin 6n protokol imzaladi

e Turk Prysmian Kablo (PRKAB), 2016 ve 2017 yillarinda tedarik edilmek Uizere Rusya’dan siparis aldigini agikladi.

e Cemtas (CEMTS) istiraki Roda Limanr’'nin dederleme/ekspertiz raporunun hazirlanmasi icin TSKB Gayrimenkul Degerleme ile
anlasma imzaladi.
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PiYASA YORUMU

Cuma gini yapilacak Jackson Hole toplantisi 6ncesinde piyasalarda sakin seyir sirerken, dolarda
yukari yénlt hareketler gériyoruz. Din global hisse senedi piyasalarinda Avrupa ve Amerika'da
olumlu gelen ekonomik verilerin etkisi ile yukseligler yagsanirken, Avrupa'da Almanya Dax %0.94,
Fransa CAC40 %0.72, italya FTSE MIB %2.50, Stoxx 600 ise %0.93 primli kapandi. Amerika'da
yeni konut satislarinin aylik bazda %12.4 artarak son sekiz yilin en yiksek seviyesine ulasmasi risk
istahindaki olumlu havaya katkida bulunurken, burada rekor disuk seviyelerde seyreden faizlerin
ve giderek toparlanan istihdam piyasasinin olduk¢a énemli pay! bulunuyor. Glgli veri sonrasinda
Nasdaq endeksi yeni rekor seviyeye dokunup geri donerken, %0.30 ylkselisle 5260 puandan
kapandi. Dow Jones ve S&P 500'de %0.10 ve %0.20 yikseldi.

Amerika'da gulgli gelen konut verisinin risk istahini bu denli olumlu etkilemesinin en bulylk
sebeplerinden birisi, konut piyasasindaki stabilitenin zenginlik efekti dolayisiyla Amerika gibi tuketici
odakl bir ekonomide tiketici glivenine olumlu yansimasi ve ayni zamanda alinan yeni konutlar igin
potansiyel olarak perakende harcamalarina yansimasi. Ozellikle ev odakli driinler satan
perakendeciler igin yeni konut satiglarindaki hizli artis olumlu bir faktér. Din ayni zamanda en
blyUk konut sirketlerinden bir tanesi olan Toll Brothers'in iyi gelen bilangosu da olumlu modun
devamina katkida bulundu.

Bugln sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karisik bir seyir, Amerika ve Avrupa endekslerinin
vadeli kontratlarinda dusUsler dikkat gekiyor. Yendeki gerileme Nikkei 225 endeksinde %0.53
yukselise neden olurken, Cin ve Hong Kong'da disUsler goriiyoruz. Yellen'in konugsmasi éncesinde
bazi FED baskanlarindan gelen sahin yorumlar merkez bankasinin éniimizdeki toplantilarda faiz
artisi yapma olasiligini yukariya cekerken, bu dinamik dolara destek oluyor. Emtia tarafinda
dolardaki yikselis 6zellikle metaller ve enerjiye olumsuz yansirken, petrolde din gelen API stok
verisinin 4.46 milyon varil envanter artisina isaret etmesi ile de disus hizlandi. Bugin DOE
tarafindan acgiklanacak stok ve Uretim verisi petrolde fiyatlarinda volatilite yaratacaktir.

ic piyasa ise Merkez Bankasi'nin diin agikladigi Adustos ayr PPK kararlari kapsaminda koridorun
Ust bandinda piyasa beklentisi paralelinde 25 baz puan indirime gitmesi kurda sinirli etki yaparken,
piyasalar Fed Baskani Janet Yellen'in Cuma giini yapacagi konusmayi bekliyor. Merkez Bankasi,
beklentilere paralel olarak faiz koridorunun ust bandini 25 baz puan disurerek yizde 8.50'ye
cekerken, alt bandi yuzde 7.25, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihalesi faiz oranini ise ytzde
7.50 olarak birakti. Yellen'den gelebilecek para politikasinda sikilasma yanlisi ifadeler
yatinnmcilarda yaygin olan ABD'de faizlerin yakinda artirilmayacagi beklentisini bozabilir.

Bu sabah ise TSK'nin Suriye'de 6zellikle Cerablus'taki DAES hedeflerinin temizlenmesi amaciyla
koalisyon hava kuvvetleri ile baslattigi operasyonunun ardindan dolar/TL bu sabah 2.96 seviyesini
asti. TCMB'nin dunku PPK toplantisinda beklentilere paralel indirime gitmesine piyasalarda anlamli
bir tepki gorilmezken; gelismekte olan llke para birimlerindeki bozulmaya paralel dolar/TL 2.95
seviyesini asti, artan jeopolitik risklerle birlikte kurdaki yukari hareket devam ediyor. TSK ve
koalisyon hava kuvvetleri tarafindan Suriye'nin Halep kentine bagli Cerablus bdlgesinin DAES'ten
temizlenmesi amaciyla askeri harekat baglatildi. Askeri kaynaklar, su an itibariyle F-16'larin
Cerablus ve Keklice bdlgesine hava harekati dizenlendigini soyledi. Suriye'de 6zellikle de
Cerablus'taki DAES hedeflerinin temizlenmesi amaciyla baglatilan operasyon c¢ergevesinde
tanklarin hudut emniyeti icin yer degistirdigi ve henlz sinirn gegmedigi belirtildi. TSK, din
Suriye'den Gaziantep'in Karkamis ilgesine atilan iki havan mermisine misliyle karsilik vermis, polis
can guvenligi icin vatandaslardan ilgeyi bosaltmalarini istemisti

Dun aksam 2.9370/2.9380 seviyesinde olan dolar/TL bu sabah 29630’a kadar yikseldikten sonra
2.9600/2.9613 seviyesinde islem goérUyor. Tahvil bono piyasasinda ise 11 Subat 2026 itfali 10 yillik
gOsterge tahvilde ortalama bilesik faiz din spot kapanista yizde 9.84, valérde son islemde yizde
9.79 seviyesindeydi.

Teknik tarafta ise kisa vadeli teknik resmin piyasada son iki haftadir 77,500/80,000 bandinda
olusturdugu yatay seyir devam ediyor. Seans i¢i geri ¢ekilmelerini 77,500 desteginde karsilama
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¢abasini surdliren piyasada, kapanisa dogru yogunlasan satiglarla bu seviyenin baski altinda
kalmasi dikkat ¢ekiyor. Glne asagi yonli zayif seyrin devamiyla baglayacak olan piyasada, acilis
itibariyle 77,500 ara destegini yakindan izlemeyi surdurlyoruz. Endeksin gln igerisinde yukselis
potansiyelini koruyabilmesi igin geri ¢ekilmelerde 77,500 destedi Uzerinde tutunmasi gerekiyor. Bu
seviye altindaki hareketlerin sirdidrecedi asagir baskinin ise piyasada 76,000 ve 75,000
desteklerine dogru ara bir dizeltme trendi olusturabilecegini géz éninde bulunduruyoruz. Yukarida
80,000 direncinin olusturdugu asagi baski kapsaminda, kisa vadeli ylkselis yoniindeki pozisyonlar
icin stop loss noktamizi su asamada 77,500 desteginde tutmayi surddriyoruz. Yeniden ahm
yapmak igin 80,000 direncinin asiimasini bekleyecedimiz piyasada, 77,500 altindaki hareketleri ise
asagi baskinin devami olarak degerlendirecegiz.

SIRKET HABERLERI
Tekfen Holding 2.1 milyar dolarlik otoyol projesi i¢in 6n protokol imzaladi

Tekfen Holding Katar'daki otoyol projesini yaklasik 7.6 milyar Katar Riyali (yaklasik 2.1 milyar ABD
Dolari) bedelle insa etmek igin bir 6n protokol imzaladi. Toplam 34 km. uzunlugunda gelis - gidis 10
seritli, Gzerinde cesitli kavsaklar, viyadUkler, alt ve Ust gegitler olan "Al Khor Expressway" adli
otoyolun 36 ay sonunda teslim etmesi hedefleniyor.S6zlesme goériismeleri tamamlandiktan sonra
nihai s6zlesme imzalanacak.

Gorilisumiiz: Sirketin 1Y16 itibariyle kalan is tutarinin 1.8 milyar dolar oldugu dustnultrse, nihai
anlasma imzalandiginda sirketin insaat islerini iki katina ¢ikarma imkanina sahip bulunuyor. Bu
agidan sirket igin olumlu karsiliyoruz.

Tiirk Prysmian Kablo (PRKAB), 2016 ve 2017 yillarinda tedarik edilmek ilizere Rusya’dan
siparis aldigini agikladi.

Tark Prysmian Kablo, din aksam KAP’a gergeklestirdigi agiklamada, Rusya'da kurulacak
ZapsibNeftekhim" petrokimya tesisi projesi ile ilgili olarak, Technip France firmasindan, 2016 ve
2017 yillarinda peyder pey tedarik edilmek Uzere 15 milyon — 20 milyon Euro bandinda algak ve
orta gerilim enerji kablosu siparisi aldigini bildirdi.

Goriisiimiiz: Siparisin karliligi konusunda su asamada bir bilgi yer almasa da, sirketin son iki
senede yillik yaklasik 1 milyar TL’ye yaklasan satis gelirlerini gézéniine aldigimizda, hisse tzerinde
sinirh bir pozitif etki olugabilecegini dugtnuyoruz.

Cemtas (CEMTS) istiraki Roda Limanr’nin degerleme/ekspertiz raporunun hazirlanmasi igin
TSKB Gayrimenkul Degerleme ile anlagma imzaladi.

Cemtas dun yaptidi agiklamada %22.5 hissesine sahip oldugu istiraki Roda Liman Depolama ve
Lojistik Isletmeleri A.S.’nin piyasa degerinin tespitini kapsayan degerleme/ekspertiz raporunun
hazirlanmasi icin TSKB Gayrimenkul Degerleme ile diin anlagsma imzaladidini bildirdi. Agiklamada,
degerleme neticesinin yaklasik bir ayda alinmasinin beklendigi ve degerleme neticesinin ayni gin
kamuoyuyla paylagilacagi da belirtildi.

Goriisumuz: Sirket 22 Mart 2016 tarihinde gergeklestirdigi Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda,
sirketin sahip oldugu Bursa Cimento (BUCIM) ve Roda Liman hisselerinin degerlendiriimesi ve
gerekirse satisi hakkinda, Genel Kurul tarafindan Yoénetim Kuruluna yetki verildigini agiklamisti.
Olasi satista, Roda Liman’in varlik dederinin de ortaya c¢ikacagdi gézdnine alindiginda, Cemtas’in
ana ortagi! ve Roda Limanrnin da %40.49 hissesine sahip olan Bursa Cimento hisseleri Gzerinde de
olumlu bir algi olusabilecegini disinuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ortaklari, calisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin c¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






