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Piyasalara Bakisi

95,000 - FED ve BOJ toplantilari 6ncesinde diin de yatirimcilarin riskli
varliklara temkinli yaklagimi slrdirdigini goérdik. Bugln
sabah saatlerinde Apple bilnagosu sonrasinda hissenin
85.000 - kapanis sonrasi seasinda %7 civarinda dismesinin etkisi ile
Nasdaqg endeks vadeli kontratlari baski altinda kalirken, Asya
piyasalarinda da hafif disusler var. i¢c piyasada ise Merkez
75.000 - Bankasi'nin 6nimizdeki dénemde faiz indirimlerinin kosullar
elverdigi 6lgliide yapilacagdi yonindeki agiklamalari ve kiresel
piyasalardaki iyimserlikle din dolar/TL gerilerken, borsa
65.000 - : - - : - - — yukseldi. Teknik tarafta ise son iki haftada 85,000/87,000
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BIST-100 En GCok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 VESTL.IS Vestel 5,3% 1 ALGYO.IS Alarko G.M.Y.O. -4,9%
2 VAKBN.IS T. Vakiflar Bankasi 3,4% 2 EREGL.IS Eregli Demir Celik -4,2%
3 NTTURIS Net Turizm 3,1% 3 CRFSA.S Carrefoursa -4,2%
4 VESBE.IS  Vestel Beyaz Esya 2,9% 4 KOZAAIS  Koza Anadolu Metal -4,1%
5 AKBNK.IS  Akbank 2,6% 5 GSRAY.IS  Galatasaray -2,6%

Bultenimizden Bashklar

e Piyasa Yorumu

e Tahvil-Bono

e Garanti Bankasi 1G16 sonugclarini bugiin agiklayacak

e Enka ingaat’in teklif verdigi Tortum HES icin en iyi teklif Tayfurlar Enerji’den

e Sabanci Holding Carrefoursa’da %0.075 hisse satti

e Kardemir iran ile petrol kargiliginda ray ticareti anlagsmasi yapabilir

e Turk Hava Yollari ve Deutsche Lufthansa kod paylasimi konusunda goérisiyor
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PIYASA YORUMU

FED ve BOJ toplantilari 6ncesinde din de yatirmcilarin riskli varliklara tmekinli yaklagimi
surdurdigund goérdik. Avrupa piyasalarinda karigik bir seyir sonrasinda Almanya Dax ve Fransa
CAC40 giinii %0.30 civarinda ekside bitirirken, Ingiltere FTSE 100 %0.38, ispanya IBEX 35 %1.56,
Stoxx 600 ise %0.18 yulkselisle giini tamamladi. Amerika’da S&P 500 %0.19, Dow Jones Sanayi
%0.07 yukselirken, teknoloji sirketlerinin yogunlukla yer aldigi Nasdaq Composite dérdiinct giin st
Uste gerileyerek %0.15 dustl. Kapanis sonrasinda gelen ve merakla beklenen Apple bilango
rakamlari hayal kirikh@i yaratti. Bu geyrek icin satis beklentileri bir sene igerisinde $58 milyar
seviyelerinden $52 milyara indirilirken Apple, bu diisiik beklentileri dahi karsilayamadi ve $50.60
milyar satis ve hisse basina $1.90 net kar acgikladi. Boylelikle Apple 51 geyrek Ust Uste agikladigi
satis buyidmesi trendini sona erdirirken, iPhone satislari senelik %16, iPad satislari %19, Mac
satiglari %12 geriledi. Bugiin seans agliligi ile beraber hissede ciddi bir diislis gérecegiz, hisse $96
civarinda %7-8 bandinda disusle acilmasi mimkin ancak bu disisin devaminin gelmesini ve
hissenin $91 direncine ¢ekilmesini bekliyoruz.

Bugiin sabah saatlerinde Apple bilnagosu sonrasinda hissenin kapanis sonrasi seasinda %7
civarinda diasmesinin etkisi ile Nasdaq endeks vadeli kontratlari baski altinda kalirken, Asya
piyasalarinda da hafif disusler var. Hong Kong Hang Seng ve Japonya Nikkei %0.40 civarinda
gerilerken, Shanghai Composite yatay seyrediyor. Avustralya’da enflasyon verisinin birinci geyrekte
%0.2 disise isaret etmesi ile Avustralya dolari Amerikan dolar karsisinda %1.5 gerilerken,
Onuimuzdeki hafta merkez bankasinin faiz indirmesi konusunda beklentiler artti. Emtia tarafinda API
stok verisinin 1.07 milyon varil distse isaret etmesi ve World Bank’in talep artisi beklentisini
yukariya ¢ekmesi bugiin sabah saatlerinde petrole olumlu yansiyor. Altin tarafinda da Amerika
endeks vadelilerindeki geri g¢ekilmeler sonrasinda olumlu bir seyir goriiyoruz, $1.245 seviyesinin
hemen altinda islem goriyor, burada $1.250 ilk takip edecegimiz direng. Bu haftanin glindeminde
iki merkez bankasinin toplantilari, Amerika’da GDP verisi ve Boeing, Ford, Mastercard, Facebook,
Exxon Mobil gibi bir cok dev sirketin bilangolari 6n planda olmaya devam ediyor.

ic piyasada ise Merkez Bankasi'nin éniimiizdeki dénemde faiz indirimlerinin kosullar elverdigi
Olgiide yapilacagi yonindeki agiklamalari ve kiresel piyasalardaki iyimserlikle din dolar/TL
gerilerken, borsa yukseldi. Piyasalar bugin ise ABD ve Japonya merkez bankalarinin kararlarina
odaklanmis durumda. Genel olarak piyasalarda kararlar 6ncesi temkinli durus korunurken, giin
icinde global piyasalara paralel bir seyir 6ne ¢ikacaktir. Kararlari bu gece ge¢ saatlerde acgiklanacak
olan Fed toplantisinda politika yapicilarinin faizleri degistirmeyerek sabit tutmalari fakat ekonomik
gorunume yonelik aciklamalarini biraz degistirerek daha olumlu sartlari 6n plana c¢ikarmalari ve
gelecekte faizleri artirmak igin acik kapi birakmalari bekleniyor. Piyasalar boéylesi bir yaklagimi
beklerken, FOMC'nin 26-27 Nisan'da gerceklestirecedi toplantida faiz artigina hi¢ sans vermiyor ve
14-15 Haziran'da gerceklesecek toplantida ise bir faiz artisina beste bir sans veriyor. Reuters
tarafindan gerceklestirilen ankete gére bu yil igin iki faiz artisi bekleniyor.

Teknik tarafta ise son iki haftada 85,000/87,000 araliginda olusturdugu yatay seyrin devam ettigi
piyasada, seans ici geri ¢ekilmelerin din 85,000 destegini koruma ¢abasini surdirdigund
g6zlemliyoruz. Gine yatay seyrin devamiyla baslayacak olan piyasada, seans igi geri ¢cekilmelerde
85,000 seviyesini kritik destek noktasi olarak izlemeyi surduriyoruz. Endeksin glin igerisinde
yukselis potansiyelini sirdurebilmesi icin geri ¢cekilmelerde 85,000 destedi Uzerinde dengelenmesi
gerektigini disinldyoruz. Bu durumda yatay seyrin ust kanalini olusturan 87,000 seviyesine yonelik
ataklar yeniden guindeme gelebilir. Ancak endeksin son ginlerdeki yatay seyrinin ardindan yeniden
yukari hareketinde glic kazanabilmesi icin 87,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Endekste devam
eden yatay seyir kapsaminda 85,000 altindaki olasI hareketlerin ise piyasada ara dizeltme trendine
gecis yoniunde satis sinyalini olusturabilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz. Bu durumda ise
piyasada sirasiyla 84,000 ve 82,500 hedefleriyle asagi riskler glindeme gelecektir.Dolayislyla,
piyasada yukselis yonindeki pozisyonlar igin stop loss seviyemizi su asamada 85,000 desteginde
tutmayi surdurdyoruz. Bu seviye altindaki hareketleri ise dizeltme trendine gecis kapsaminda satis
yonunde izleyecegiz
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Veri tarafinda ise FOMC disindaki gindem ise nispeten sakin olacak. Yurticinde bilango
acgiklamalari disinda énemli bir veri yok. Yurtdisinda ise 11:30'da Ingiltere'nin ilk geyrek dncu
blyimesi, ABD'de saat 15:30'daki dis ticaret dengesi ve 17:00'da aciklanacak olan bekleyen konut
satislarl piyasalarda yakindan izlenecektir.

Tarih Saat  Aciklanacak veriler
27.04.2016
- Hazine 759 min TL piyasaya 235 min TL kamuya ¢ borg itfasi
- GEDIK hisse basina 0.1TL nakittemetti dagitacak
- CLEBI hisse basina 3TL nakittemetti dagitacak
- GARAN 1C16 sonuglariniagiklayacak (YKYt: 946mn TL, piyasa: 942 mnTL)
- ISGYO 1C16 sonuglariniagiklayabilir (YKYt: 29mnTL, 1G15:6 mnTL)
11:00 Euro Bélgesi-M3 Para Arzi Yillik (beklenti:5%), dnceki: 5%)
17:00 ABD - Bekleyen Ev Satiglari Aylik (beklenti:0.5%, 6nceki: 3.5%)
17:00 ABD - Bekleyen Ev Satiglar Yillik (beklenti: 1.2%, 6nceki: 5.1%)
21:00 ABD - FED Toplanti Tutanaklari
SIRKET HABERLERI
Garanti Bankasi1 1G16 sonugclarini bugiin agiklayacak
Beklentimiz bankanin konsolide olmayan bazda 946mn TL net kar aciklamasi (¢ceyreksel %1, yillik
%10 yukselis). Konsensus beklentisi de TL945mn ile beklentimizle ayni seviyede. Yonetim saat
18:30°da sonuglarla ilgili bir telekonferans yapacak.
Enka ingaat’in teklif verdigi Tortum HES igin en iyi teklif Tayfurlar Enerji’den
Enka insaat'in teklif verdigi Tortum HES (26MW) Ozellestirmesini 131.1mn TL teklifle Tayfurlar
Enerji kazandi. lhale ¢arpani MW bagina 1.8mn dolar ise dnceki ihalelerdeki alt araliga yakin
gerceklesti.
Goriisumuz: Notr olarak degerlendiriyoruz.
Sabanci Holding Carrefoursa’da %0.075 hisse satti
Sabanci Holding daha once acgikladigi Carrefoursa’da 946,985.76 hisse satis plani gergevesinde
7.40-7.42 TL araliginda 507,135 adet hisse satigi gergeklestirdi.
Gorilisiimiiz: Notr olarak degerlendiriyoruz.
Kardemir iran ile petrol kargiliginda ray ticareti anlagmasi yapabilir
Diin Ulagtirma Bakani Kardemir ile iran’in petrol karsihiginda ray takasi seklinde bir anlasma
yapabilecegini dile getirdi. Bunun gerceklesmesi durumunda sirkete 90 milyon Euro ek satis geliri
yaratacak. Sirketin mevcut ray ve profil haddehane kapasitesine goére ayarlama yaptigimizda
satislar %6, hacim %2 artiyor. Ray satiglari genelde ihale usulu dizensiz gelir kaynagi oldugu igin
bu anlagsmayi olumlu degerlendiriyoruz.
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Tiirk Hava Yollari ve Deutsche Lufthansa kod paylagimi konusunda goriisuyor

Internet portali businessht'de yer alan habere goére, THY Pazarlama ve Satis Genel Muduir
Yardimcisi Ahmet Olmustur, iki sirket arasinda kod paylasimi konusunda goérismelerin devam
ettigini acikladi. Hatirlanacadi Uzere, 2013 yilinda, iki sirket arasinda igbirliginin artmasinin
beklendigi bir dénemde Lufthansa kod paylasimi isbirligini sona erdirmisti. Gerek havacilik
endustrisinin yapisinin gerek de havacilida iligkin uluslararasi mevzuatin kisitlayici uygulamalarinin
mecbur kildig1 kod paylasimi ve benzeri igbirliklerini genel manada olumlu karsiliyoruz. Ancak, kod-
paylasimi gelirlerinin toplam ciro igindeki payinin %2’'den fazla olmadigini tahmin ettigimiz bir
durumda, haberde gecgen gérismeler olumlu sonuglansa dahi s6z konusu isbirliginin sirketin
operasyon ve finansallari lzerinde 06ngorilebilir bir vadede ¢ok ciddi bir etki yaratmasini
beklemedigimizden, haberi nétr karsiliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler dngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve iglemlerin kapsam ve iceridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mUmkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergcek veya tlzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






