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Piyasalara Bakig

95,000 - Data tarafinda ise kiresel piyasada bugiin yasanacak yogun

veri akiginda Euro Bdlgesi ve Ulkelerinde imalat PMI rakami
90,000 1 takip edilecek. Euro Bodlgesi'nde ayrica issizlik orani
85,000 | agiklanacak. Yurt icerisinde ise imalat PMI rakami takip

edilecekken Amerika'da ise tarim disi istihdam, ortalama
saatlik kazanglar, issizlik orani, ISM imalat endeksi ve Uretim
75,000 - PMI rakami piyasalarda yakindan izlenecektir. Din global
hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir vardi. Avrupa’da
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BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 GOODY.IS Good-Year 20.0% 1 KONYA.IS Konya Cimento -3.8%
2  VESTL.S Vestel _ 4.6% 2 GOLTS.IS Goltas Cimento -2.7%
3 CCOLAIS Coca Cola Igecek 4.4% 3  BIMAS.IS Bim Birlesik Magazalar -2.0%
4 ALGYO.IS Alarko G.I\/.l..Y.O. 3.22A: 4 DOHOL.IS Dogan Holding -1.8%
5 AKSEN.IS Aksa Eneriji 3.0% 5 LOGO.IS Logo Yazilim 1.7%
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PIYASA YORUMU

Diin global hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir vardi. Avrupa’da endeksler banka hisselerine
gelen satiglar ve glglenen euronun ihracatgi sirketler igin yarattigi olumsuz durumun etkisiyle
gerilerken; Almanya Dax %0.81 , Fransa CAC40 %1.34 , ingiltere FTSE 100 %0.46, dlgusle
ginld tamamladi. Yellen’in agiklamalarinin etkisi para birimlerinde hissedilmeye devam ederken
euro dolar karsisinda guclendi ve 1.14 seviyelerinin Uzerine ¢ikti. Senenin ilk ¢eyreginin son
gunind dusuUslerle tamamlayan Avrupa hisse senetleri bdylelikle ilk c¢eyrekte %7 Uzerinde
gerileyerek Amerika hisse senetlerinin yatay performansi karsisinda oldukga geride kalmis oldu.

Amerika hisse senetleri yatay bir acilis sonrasinda seasin erken saatlerinde pozitif seyrederken,
enerji ve teknoloji hisselerinin endekslerdeki ylkselise 6nderlik ettigini ve Nasdaq ve Russell
endekslerinin relatif gtcli kaldigini gordik. Nitekim giin sonuna dogru gelen satislarla Dow Jones
ve S&P 500 gunu hafif ekside tamamlarken, Nasdaq ve Russell artida bitirdi.

Veri tarafinda Amerika’da issizlik verisi beklentinin biraz Uzerinde geldi (Beklenti:265.000
Gergeklesen: 276.000) Bugun yatirimcilarin odaginda tarim disi isthidam rakami olacak. 205.000
artmasi beklenen istihdam rakaminin beklentilerden ¢ok guclu gelmesi Amerika hisse senetleri i¢in
olumlu algilanirken, diger riskli varliklarda baski yaratabilir. Global hisse senedi endekslerinde
Subat ayi ortasi ile beraber yasanan hizli ¢ikislar sonrasinda, kritik direng seviyelerinde yorulma
dikkat gekiyor. ik geyregin de bitmesi ile beraber fonlarin portfdylerini yeniden sekillendirmesi ile
volatilitenin bir miktar arttigini ve olasi bir gerileme igin tarim digi isthidam rakaminin neden olarak
kullanildiini da gorebiliriz. Nitekim sabah saatlerinde Cin'de 50.2 ile beklenti Gzerinde gelen PMI
rakamina ragmen Asya endekslerinde %1 lizerinde disusler hakim.

Emtiaya baktigimizda gerileyen dolarin etkisiyle emtia genelinde olumlu bir seyir takip ettik. Altin
$1.225 desteginden glic kazanarak yikselirken $1.240’1 asmakta zorlandi. ivmelenme egilimindeki
enflasyonu merkez bankalarinin bir anlamda g6z ardi ederek geniglemeci politikalari ve sdzll
yonlendirmeleri devam etmeleri ve FED tarafinda faiz artisi beklentisinin asagiya ¢ekilmesi altin igin
oldukga olumlu bir ortam yaratmaya devam ediyor. Son donemde gerileyen volatilitenin tekrar
tirmanmaya baglamasi ile altina olan ilginin tekrar canlandigini ve yukari yénlt hareketlerin 6n
plana ¢iktigini gorebiliriz.

Fed'in faiz artinmlarinda temkinli olacadi agiklamasi sonrasi fon giriglerinin artacagi beklentisiyle
gelismekte olan Ulke piyasalarinda iyimserlik sirerken; iceride de gugli gelen biylime verisi ve
dolar/TL'deki gerileme hisse senetlerini destekledi. BIST-100 endeksi gind ylzde 0.42 yukselisle
83,268 puanda tamamladi. Tirkiye ekonomisi iki genel segimin yapildigi 2015 yilinda siyasi
belirsizlikler, jeopolitik riskler ve piyasalardaki dalgalanmaya ragmen i¢ talebin katkisi ile dérdincu
ceyrekte ylzde 5.7, yilin tamaminda ise ylUzde 4 ile beklentilerin Gzerinde blyudu. Dis ticaret agigi
ise Subat'ta ylUksek altin ihracati ve eneriji ithalatinda azalma ile yizde 32.8 duserek 3.17 milyar
dolar olurken, Ocak-Subat'ta ylizde 22 disusle ile 7.06 milyar dolar olarak gergeklesti. Dolar/TL ise
Fed'in faiz artirmlarinda temkinli olacagini agiklamasi ardindan global piyasalarda devam eden
iyimserlik ve beklentilerden iyi gelen buyume verisinin destegiyle 20 Kasim'dan beri en dusik olan
2.82'nin altini test etti.Fed Bagkani Janet Yellen dnceki giin yaptigi konusmada Fed'in faiz artigi
konusunda temkinli davranmasi gerektigini séylemisti.

Teknik tarafta ise ara dizeltme hareketinin ardindan 82,000 direncinin asiimasiyla yeniden gii¢
kazanan yukselisin, diin 83,500 seviyesinde bulunan ara hedef noktasini test ettigini gdzlemliyoruz.
Haftanin son islem gliinine 83,500 direncini asma denemesinin devamiyla baglayacak piyasada, bu
seviye seans ici harekette 6nemli olacaktir. 83,500 direncini asacak hareketlerin ise piyasada
devam eden alim egilimi kapsaminda 85,000 ana diren¢ noktasini hedefleyecek seyri stirdiirecegini
distnlyoruz. Su asamada devam eden yabanci katilimi ve alternatif piyasalardaki olumlu hava ile
desteklenen yukari hareketin, 82,000 seviyesini destek alacak seyirde surecegine yonelik egilim
korunuyor. Dolayisiyla 82,000 destegi Uzerindeki seyri piyasada yukselisin devami ydninde
degerlendiriyoruz. Gegtigimiz hafta yasanan ara zayiflamanin ardindan 82,000 (U(zerindeki
hareketlerin kisa vadeli teknik resmi yeniden ylkselis yoninde sekillendirdigi piyasada, 85,000
hedef noktasina yukari ataklari yakindan izliyoruz. 82,000 seviyesini ise ayni zamanda mevcut
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pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak aliyoruz.
Data tarafinda ise kiresel piyasada buglin yasanacak yogun veri akisinda Euro Bodlgesi ve
Ulkelerinde imalat PMI rakami takip edilecek. Euro Bdlgesi'nde ayrica issizlik orani agiklanacak.
Yurt icerisinde ise imalat PMI rakami takip edilecekken Amerika'da ise tarim digi istihdam, ortalama
saatlik kazanglar, issizlik orani, ISM imalat endeksi ve Uretim PMI rakami piyasalarda yakindan
izlenecektir.
01/04/2016
- ARCLK hisse basina 0.39TL nakittemettl dagitacak
- SAHOL hisse basina 0.15TL nakittemetti dagitacak
- TTRAK hisse basina 5.62TL nakittemettl dagitacak
04:45  Cin- Caixin PMI imalat(beklenti: 48.3 6nceki:48.0)
15:30  ABD - Tarim Digi istihdam (beklenti: 208.000 énceki: 242.000)
15:30  ABD - Ozel Sektdr istihdam (beklenti: 193.000 énceki: 230.000)
15:30  ABD -imalatistihdam (beklenti:-1.000 6nceki:-16.000)
15:30  ABD - igsizik Orani (beklenti: %4.9 énceki: %4.9)
15:30  ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.2 énceki:-%0.1)
15:30  ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti: %2.2 dnceki: %2.2)
15:30  ABD - Katilim Orani (6nceki: %62.9)
16:45  ABD - PMI Imalat- Ekim Flash (beklenti:51.5 6nceki:51.4)
17:00  ABD -ISM imalatEndeksi (beklenti: 50.7 dnceki: 49.5)
17:00  ABD - insaatHarcamalari (beklenti: %0.1 énceki: %1.5)
17:00 ABD - Michigan Tuketici Guven Endeksi Kasim (beklenti: 90.5 dnceki: 90.0)
SIRKET HABERLERI
AKBNK: TGA satisi
Akbank TL450mn kadat tahsil gecikmis alacagini 49mn TL karsiliginda bir varlik yonetim sirketine
sattl. Satilan miktar yilsonu brut TGA’larin %13’U ve rasyoya tahminimize gére 30 baz puan asagi
yonlu etki yapacaktir. (Akbank yilsonu konsolide TGA rasyosu:2.2%)
Tekfen Holding’de hisse geri aliminda ust limit artirildi
Tekfen Holding'in hisse geri alim programi Genel Kurul’da kabul edildi. Ust limit 6 TL'den 7.5 TL'ye
yukseltilirken, toplam fon tutari 222mn TL olarak korundu.
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EMTIA
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngoérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir sdzlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.






