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Piyasalara Bakig

95,000 - Din Briksel'deki teror saldirisinin etkisiyle Ozellikle sabah

saatlerinde hisse senedi piyasalari saticili bir seyir izledi.
90,000 1 Altin, dolar ve hazine bonolari gibi guvenli liman olarak
85,000 - algilanan varliklara olan ilgi artarken, petroldeki dusus de risk

istahinin zayif seyretmesinde rol oynadi. Avrupa’da endeksler
80,000 1 %2 civarinda eksiden gin sonuna dogru toparlanirken,
75,000 - kapanista Almanya Dax %0.42 Fransa CAC40 %0.09 ,
ingiltere FTSE100 %0.13 artigla, Stoxx 600 ise %0.15
dustsle guni tamamladi. Bugin sabah saatlerinde dolarin
65,000 - - - - - - - — guglenmeye devam etmesi ile beraber emtia genelinde
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°© ° ° e e = == © ° 2 vecEuroBoélgesi'nde dnemli bir veri akigi bulunmuyor. ABD'de
ise saat 16:00’da yeni konut satislari agiklanacak.
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BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 DOHOL.IS Dogan Holding 3.7% 1 HALKB.IS Halk Bankasi -8.7%
2 TTKOM.IS Tirk Telekom 1.5% 2 THYAO.IS Tirk Hava Yollari -4.8%
3 TOASO.IS Tofag Otomobil Fab. 1.4% 3 EKGYO.IS Emlak G.M.Y.O. -4.6%
4 FROTO.S  Ford Otosan 1.4% 4 IHLAS.S ihlas Holding -4.3%
5 SISEIS Sise Cam 0.8% 5 VAKBN.IS  T.Vakiflar Bankasi -4.3%

Biiltenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu

e Tahvil-Bono

o EKGYO: Emlak Konut'un Hosdere 5. Etap ihalesine 6 teklif geldi

e ISCTR: is Bankasi iist ydnetim ve yénetim kurulu Gyerlerini iceren 47 sanikl POAS davasi Agir ceza mahkemesi
tarafindan kabul edildi.
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PIYASA YORUMU

Din Briksel'deki teror saldirisinin etkisiyle 6zellikle sabah saatlerinde hisse senedi piyasalari
saticili bir seyir izledi. Altin, dolar ve hazine bonolari gibi givenli liman olarak algilanan varliklara
olan ilgi artarken, petroldeki disls de risk istahinin zayif seyretmesinde rol oynadi. Avrupa’da
endeksler %2 civarinda eksiden giin sonuna dogru toparlanirken, kapanista Almanya Dax %0.42
Fransa CAC40 %0.09 , ingiltere FTSE100 %0.13 artisla, Stoxx 600 ise %0.15 disisle ginii
tamamladi. Amerika’da hisse senetleri disuslerle agildiktan sonra toparlandi ve artiya gecti, ancak
sonrasinda dalgali seyir devam etti. Kapanista Dow Jones Sanayi %0.23, S&P 500 %0.09
diserken, Nasdaq %0.27 artislar iki endeksten olumlu yonde ayristi. Boylelikle Dow Jones yedi
seans Ust Uste arti kapanig serisini sonlandirirken, 6zellikle seyahat endistrisinde faaliyet gosteren
havayollari, otel, internet seyahat platformlari ve arag kiralama sirketlerinin hisselerinde kayiplar
yasandi.

Bugun sabah saatlerinde dolarin gliglenmeye devam etmesi ile beraber emtia genelinde baskili bir
seyir izliyoruz. Enerji, metaller ve tarimssallar genelinde zayiflama g6ze ¢arparken, petrol ve altinda
%71’in Gzerinde gerileme var. Din saldirilar sonrasinda ilk etapta yiikselise gecen altin $1.260
direncini gecemeyerek giic kaybetti. Ogleden sonra Amerika seansi ile birlikte risk istahinin
toparlanmasi ve yatirnmcilarin dip seviyelerden hisse senetlerine ydnelmesi altinda satiglari getirdi.
Bu egilimin sabah saatlerinde de devam ettigini gortiyoruz. Petrolde OPEC ile ilgili artik glraltt
niteligini alan toplanti ve arz dondurma ile ilgili haber akigi devam ederken, bugliin Amerika'da
gelecek olan stok ve Uretim verileri 6n planda olacaktir. Beklenti stoklarin 2.5 milyon varil civarinda
artmasi yonunde.

Belcika'nin baskenti Briksel'de meydana gelen patlamalarin ardindan kiiresel piyasalarda yasanan
riskten kagisa paralel olarak diin hisse senedi tarafinda gerileme, dolar/TL de ise yukari hareket
olustugunu gdézlemliyoruz. Yarin sonuglari agiklanacak olan PPK toplantisi haftanin en 6nemli
gindem maddesi olarak 6ne cikiyor. Mart ayr PPK toplantisinda TCMB'nin politika faizini ve faiz
koridorunun alt bandini sabit tutmasi beklenirken, faiz koridorunun Ust bandinda indirim ise duslk
de olsa beklentiler arasina girdi. Reuters'in 26 kurum ile gergeklestirdigi ankette katilimcilarin
tamami faiz koridorunun alt bandinin sabit tutulacagini éngorirken, bir katilimci politika faizinde
artis bekliyor. Ankete katilan 26 kurumun 19'u faiz koridorunun st bandinin sabit tutulacagini, yedi
kurum ise Ust bantta 25 ile 50 baz puan aralidinda indirim yapilacagini 6éngdriyor. TCMB'nin
politika faizi ylzde 7.5, faiz koridorun alt bandi ylizde 7.25 ve faiz koridorun Ust bandi yuzde 10.75
seviyesinde bulunuyor.

Teknik tarafta ise piyasada devam eden kisa vadeli yukselis trendi i¢erisindeki seyrin, diin seans igi
harekette yakindan izledigimiz 82,500 destegini asagi kirdigini gézlemliyoruz. Bdylece endekste 15
Subat tarihinden itibaren devam eden yiikselis trendi igerisindeki ilk zayiflama sinyali gerceklesmis
oldu. DUn olusan zayif seyrin devamiyla giine baslayacak olan piyasada, 81,000 seviyesini seans
ici geri ¢ekilmelerde ilk dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. Gun igerisindeki geri ¢ekilmelerinde
81,000 Uzerinde tutunma ve tepki gerceklestirme cabasinda olacak piyasada, bu nokta altindaki
hareketlerin ise 80,000 seviyesini test edebilecegi riskini su asamada g6z éniinde bulunduruyoruz.
Yukar ataklarda ise 82,500 seviyesi diren¢g konumunda bulunacaktir. 69,500 ana destegi Uzerinde
baslayan yukari hareketin kisa vadeli asirn alim bdlgesinden urettigi zayiflama sinyalinin, direng
konumuna doénusen 82,500 altindaki seyirde etkisini surdUreceg@ini digunuyoruz. Bu paralelde
82,500 seviyesinde bulunan stop loss noktamizi kirarak asagi baski olusturabileceginin sinyalini
veren piyasada, henlz yukselis ydéninde pozisyon alinmasini dnermiyoruz. Piyasada yeniden
yukselis ydnunde hareket etmek i¢in 83,500 direncinin agilmasini beklenmesini dneriyoruz.

Data tarafinda ise buglin yurticinde ve Euro Bdlgesi'nde énemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD'de
ise saat 16:00’da yeni konut satiglari agiklanacak.
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Emlak Konut’un Hosdere 5. Etap ihalesine 6 teklif geldi

Aciklanacak veriler

TAV hisse basina 0.96TL nakittemettl dagitacak

Giinliik Yatirim Biilteni - 23/03/16

TR - 867 mIn TL piyasaya 345 mIn TL Kamuyaig borgitfasi
ABD - Yeni KonutSatislari (beklenti:510.000 6nceki: 494.000)

Emlak Konut GYO’nun Esenyurt Hosdere 5. Etap ihalesine 6 teklif geldi. Arsalarin degeri yaklasik
83mn TL seviyesinde bulunuyor. Fiyatin belirleneceg@i 2. oturumun bir iki hafta iginde yapilmasini

bekliyoruz.

Goriisiimiiz: BuyUkligu dolayisiyla hisse tGzerinde dnemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz.

is Bankasi iist yénetim ve ydnetim kurulu iiyerlerini iceren 47 sanikll POAS davasi Agir ceza

mahkemesi tarafindan kabul edildi.

Anadolu Ajansi kaynakli habere gore 2001-2008 yillari arasi Petrol Ofisi'nin orgutli akaryakit
kagakgiligi yaptigini iddia eden ve Dodan grubu ve Petrol Ofisi ydneticileri yaninda is Bankasi st
yonetim ve yénetim kurulu Gyerlerini iceren 47 sanikli POAS davasi istanbul 1. Adir ceza
mahkemesi tarafindan kabul edildi.

EMTIA

1,400 -

1,300 -

1,200

1,100 -

1,000

@R Kog '« UniCredit Group

Altin ($/ons)

03/15

05/15 1

06/15 1

07/15 1

09/15 1

10/15 1

11/15 1

01/16 1

02/16 1

03/16 -

120 4

100 -

80

60

40 -

20

Brent petrol ($/varil)

03/15

05/15

06/15

07/15

09/15

10/15
11/15
01/16
02/16
03/16

Yapi Kredi Yatinm Arastirma
ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngord, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir sdzlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.






