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Piyasalara Bakig
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BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 IPEKE.IS ipek Dogal Enerji Kayn: 4.8% 1 FENER.IS Fenerbahge -2.7%
2 KRDMD.S  Kardemir (D) 4.7% 2 TATGD.IS Tat Gida -1.8%
3 IHLASIS Ihlas Holding 45% 3 DOHOLIS  Dogan Holding 1.8%
4 DOcCoO.ls Do & Co Aktiengesellsc 4.1% 4  ENKALIS Enka insaat -1.6%
5 CRFSAIS  Carrefoursa 4.0% 5 METRO.S  Metro Holding -1.5%
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PIYASA YORUMU

Merkez bankalarinin riskli varliklara verdigi destekle hisse senetlerinde dort haftadir devam eden
yikselis hareketi, din haftanin ilk islem gininde bir miktar yavasladi. Avrupa endekslerinde
Almanya ve ingiltere'de yataya yakin sinirli bir diisiis hareketi yaganirken, Stoxx 600 %0.26, Fransa
CAC40 %0.78 geriledi, italya'da hisseler %0.46 yiikseldi. Amerika'da endeksler genelinde %0.10
civarinda sinirh yukselisler yasandi. Volatilite azalmaya devam ederken, Vix endeksi 14 seviyesi
altinda seyretti. Endeks yedi ayin en disuk seviyesinde kapatirken, Mart ayinda %33 geriledi. Bu
haftanin Cuma guinii paskalya tatili nedeniyle kisa bir islem haftasi olmasi ve piyasalari etkileyecek
¢ok 6nemli gelismelerin olmamasi, yatirnmcilarin da blyuk pozisyonlar almamasina ve izle ve gor
moduna girmesine neden oldu. Amerika'da bilango déneminin buyuk dlgude geride kalmasi, merkez
bankalarinin 6numuizdeki dénem politiklarina ydnelik mesajlari vermis olmalari da volatiliteyi
gerileten bagka bir faktor.

Bugun sabah saatlerinde bu durgun seyrin Asya'da da etkili oldugunu gértiyoruz. Cin'de Shanghai
Composite %0.14, Hong Kong Hang Seng %0.09 eksi ile yatay olduk¢a yakin seyrederken, para
birimlerinde de oldukca sinirh hareketler gbézlemliyoruz. Japonya'da piyasalar bir gunluk tatil
ardindan tekrar acilirken, yendeki gerilemenin ve bir gunlik tatilin etkisi ile hisselerde yukari yonlu
hareketler var. Nikkei endeksi %1.9 ylkseliste. Emtia tarafinda pozitif bir seyir hakim. Dolarin iki
gunluk tepki hareketi sonrasinda durulmasi petrol, altin ve tarimsallara olumlu olumlu yansimig
durumda.

iceride ise gelismekte olan llke para birimlerinde Fed'in faiz artislarinin daha yavas olacag
beklentisiyle yasanan iyimserlik ile dolar/TL 2.85'in hemen (zerindeki seyrini surdiriyor. Ayrica
Sonuglari 24 Mart'ta agiklanacak olan Mart ay1 PPK toplantisinda TCMB'nin politika faizini ve faiz
koridorunun alt bandini sabit tutmasi beklenirken, faiz koridorunun Ust bandinda indirim ise duslk
de olsa beklentiler arasina girdi. Reuters'in 26 kurum ile gergeklestirdigi ankette katilimcilarin
tamami faiz koridorunun alt bandinin sabit tutulacagini éngdrirken, bir katilimci politika faizinde
artis bekliyor. Ankete katilan 26 kurumun 19'u faiz koridorunun Ust bandinin sabit tutulacagini, yedi
kurum ise Ust bantta 25 ile 50 baz puan aralidinda indirim yapilacagini éngértuyor. TCMB'nin
politika faizi ylzde 7.5, faiz koridorun alt bandi yizde 7.25 ve faiz koridorun Ust bandi ylizde 10.75
seviyesinde bulunuyor.

Teknik tarafta ise endeksin 15 Subat tarihinde basladigi yukselis trendi icerisindeki gugli seyrini,
orta ve uzun vadeli teknik yapida oldukga 6nemsedigimiz 81,000 direncinin kirilmasiyla devam
ettigini goézlemliyoruz. Boylece bir Ust noktada ana hedef olarak aldigimiz 85,000 seviyesine yonelik
hareketini surdlren piyasada, gline devam edecek alim egilimiyle baslanacagini distniyoruz. Geri
cekilmelerde 82,500 seviyesini ilk dnemli destek olarak aldigimiz endekste, bu nokta Uzerindeki
hareketlerde gun ici yukselis potansiyeli korunacaktir. Bu durumda 84,000 ara direncine yonelik
ataklar etkisini stirdirecektir. 84,000 direncinin asilmasi ise piyasada 85,000 seviyesinde bulunan
ana hedef noktasina dogru yukari hareketin devamini getirecektir.

Piyasada her ne kadar son bir ayda % 20 ye ulasan hareket kisa vadeli asiriiga dogru ilerlese de,
endeksteki yikselis potansiyelinin su asamada devam edebilecedi yonindeki sinyaller korunuyor.
Bu nedenle 72,000 seviyesinden itibaren ylUkselis yoninde izledigimiz harekette, mevcut
pozisyonlari korurken 82,500 destegini stop loss seviyesi olarak belirliyoruz. Yulkselis trendi
icerisinde olusacak zayiflama sinyali ise 82,500 altindaki hareketlerde gergeklesecektir.

Data tarafinda ise Almanya’da saat 11:00'de IFO Beklenti Anketi, 12:00'de ZEW, ABD tarafinda
ise saat 15:45'de ise PMI imalat verisi aciklanacak. i¢ piyasada ise 1430'da Merkez Bankasi
tarafindan acgiklanacak Mart ayi reel kesim glven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri ile
Hazine'nin 5 yil vadeli gosterge tahvili yeniden ihracini takip edilecek.
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Tarih Saat  Aciklanacak veriler

22/03/2016

Hazine 5 yillik sabitkuponlu 6 ayda bir kupon 6demeli devlettahvil ihalesi diizenliyor
06:30 st [ouis FED BaskaniBullard konusacak

11:00  Amanya - IFO Beklenti Anketi (beklenti: 106.0 dnceki: 105.7)

12:00  Amanya - ZEW (beklenti: 5.4 énceki: 1.0)
14:30 TR - KKO (6nceki: 73.50)

15:45 ABD - PMI imalat(beklenti: 51.9 énceki:51.3)

SIRKET HABERLERI

Giibre Fabrikalari 29 Temmuz’da hisse basi briit 10 kurus temettii dagitimi teklifini Genel
Kurul’a goétiirecek.

Glbre Fabrikalari Yonetim Kurulu, 29 Temmuz 2016 tarihinde dagitilmak Gzere, hisse bagi brit 10
kurus (net 8.5 kurus) temettii dagitimi teklifini Genel Kurul'a sunacak. Din aksamki hisse kapanis
fiyatlari ile inceledigimizde, bu temettd miktari %1.67’lik bir temettu verimliliine isaret etmektedir.

TAV, 100mn TL’ye kadar hisse geri alimi yapabilecek

TAV Yonetiminin Genel Kurul'un onayina sundugu hisse geri alim programi diin kabul edildi. Buna
gore, sirket 100mn’luk bir bitceyle, 36 ay icerisinde, sermayenin %10’una kadar hisselerini kendi
portfoyline alabilecek. S6z konusu toplam meblag piyasa degerinin %1,6’sina ve son ug¢ aylik
ortalama gunluk islem hacminin 3,5 katina denk gelmektedir. Haberin piyasa tarafindan olumiu
karsilanmasini bekliyoruz.

Bim, 2015 yili karindan hisse basina 1,1TL temettii dagitacak

Sirketten toplam 334milyon TL net ¢ikisi gerektirecek s6z konusu 6deme %1,8 temettl verimini
isaret etmektedir. ki taksit halinde 6denecek temettiiniin ilk taksiti Haziran’da 0.6TL, ikinci taksidi
de Kasim’da 0.5TL seklinde 6denecek.

Kardemir 2016 hedeflerini acgikladi

Kardemir 2016 yilinda esas Urtin Uretimini 2.064 bin ton; esas urln satigini ise 2.131 bin ton (YKYt:
2.12mn ton) olarak beklerken, VAFOK beklentisini ise %10-12 araliginda agikladi (YKYt:%12.6).
Yatirnm harcamasi olaraksa 2016'da 84mn dolar, 2017°de 118mn dolar, 2018’de 50mn dolar
ongoruyor.

Goriigiimiz: Beklentimize paralel oldugundan nétr olarak degerlendiriyoruz.

Akfen Holding satma hakki i¢in bugiin son giin

Akfen Holding kottan ¢ikma surecinde satma hakki igin bugiin son giin. Bugline kadar hisse satmak
icin sirkete basvuran hissedarlar ellerindeki Akfen hisselerini 13.0723TL'den satma hakkina
sahiptirler. Ancak bu tarihten sonra sirket kottan ¢ikma hakkini devreye sokacak ve hissedarlarin
ellerindeki Akfen Holding hisseleri 10.9998TL'den alinarak kottan cikilacaktir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngord, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir sdzlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.






