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Piyasalara Bakig

95,000 - Avrupa Merkez Bankasi ve Japonya Merkez Bankasr'nin
para politikasini daha da gevsetecegi beklentileri ve Fed’in bu
yil faiz artiramayabilecegi beklentileri petrolin dismedigi
85,000 - gunlerde gelismekte olan piyasalari destekliyor. Suriye'ye
dair jeopolitik risklerin gbérece azalmasi da Turkiye
piyasalarinda ki iyimserligi arttiriyor. Ayrica bu aksam piyasa
75,000 - kapanigi sonrasi gelmesi beklenen Fitch’in Tarkiye
agiklamasi 6nemli olacaktir. Yurticinde bugiin acgiklanacak
dnemli bir veri bulunmazken saat 1500'te Aimanya TUFE,
65,000 - T - T " " " — saat 1530'da ABD Kkisisel gelirler, ¢cekirdek PCE, Q4 GSYH
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BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan

1 ODAS.IS Odas Elektrik 5.5% 1 DOHOL.IS  Dogan Holding -1.9%
2 BlZIM.IS Bizim Toptan Satig Mag 5.2% 2  KOZAL.IS Koza Altin Isletmeleri -1.2%
3 KCHOL.IS Kog Holding 5.0% 3 KIPAIS Tesco Kipa -0.9%
4 ECZYTIS Eczacibag! Yatirm 4.8% 4 DOCO.IS Do & Co Aktiengesellsc -0.5%
5 KARTN.IS  Kartonsan 4.3% 5 VKGYO.IS  Vakif GM.Y.O. -0.4%

Biiltenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu

e Tahvil-Bono

e ISGYO: is GYO hisse bagina 0.07 TL temettii, %13.94 oraninda da bedelsiz vermeyi planliyor
o AKBNK: Akbank hisse basina 0.15TL nakit temettli 6deyecek

e ANHYT: Anadolu Hayat hisse basina 0.2073TL nakit temetti 6deyecek

e AVISA: AvivaSA hisse basina 0.262TL nakit temettli 6deyecek

e THYAO: Tlrk Hava Yollari, 4GC15 sonuglarini bugin agiklamasi bekleniyor.
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PIYASA YORUMU

Buglin dikkatler Shanghai'da toplanan G20 toplantisina kayarken, Cin merkez bankasi baskanini
Zhou Xiaochuan'in merkez bankasinin hasa genisleme igin yeri olduguna dair sozleri piyasalar
tarafindan olumlu karsilandi. Asya’da Nikkei ve Hang Sang %1’e yakin artida seyrederken,
Shanghai Composite diinkl sert diislis sonrasinda toparlanmakta zorlaniyor. Din global hisse
senedi piyasalarinda olumlu bir seyir gérmistik. Ozellikle Venezuela tarafindan gelen petrol
fiyatlarini destekleyici aciklamalarin etkisiyle petrollin hizla ylkselmesi risk istahina olumlu katkida
bulunurken, Amerika seansinda da yikseligleri tetikledi. Yine finansallar ve teknoloji hisseleri
onderliginde endeksler yikselirken S&P 500 ve Dow Jones glnu %1 civarinda artilarla kapattilar.
Avrupa endekslerinde de benzer bir gérinim takip ettik. Avrupa genelinde endekslerde %2
seviyelerinde kazanimlar goérdik. Dun veri tarafinda Amerika’da dayanikli mal sipariglerinin son on
ayin en blylk artis1 gostermesi de ekonomiye olan giveni arttirirken, yatirimcilarin pozitif modunu
glglendirdi. ancak dinkl yikselisler sonrasinda tekrar S&P 500 ve diger endeksler igin kritik direng
seviyelerine yaklagiyoruz. 1,950 seviyelerinin kararli gecilmesi endekste yuUkselisin devamini
getirebilir. Bu durumda 1,990 bir sonraki izleyecedimiz diren¢ seviyesi olacak. Dolayisiyla bugin
hisse senetlerindeki seyir ve ylkselis momentumunun korunup korunamayacagi, endeksin
OnUmuzdeki gunlerdeki seyri hakkinda da bir ipucu verecektir.

Para birimleri tarafinda sabah saatlerinde Yen yatay seviyelerde seyrederken, Pound’da sinirli bir
yukselis gozlemliyoruz. Piyasalarda son dénemde artan bir sekilde petrol, para birimlerindeki
hareketler ve Cin ile ilgili haberlerinin risk istahini sirtkledigi dikkat ¢ekiyor. Emtia tarafinda Cin
merkez bankasi bagkaninin yorumlari sonrasinda talebinin 6nemli bir kismi Cin tarafindan gelen
bakir, nikel gibi baz metaller yikselise gecerken, altin fiyatlarinin 1,240 seviyelerinde yatay
seyrettigini goérlyoruz. Altinda riskli varliklarin yukseldigi korkunun azladi§i dénemlerde bile
disuslerin sinirli kalmasi ve dusislerin yatirnmcilar tarafindan alim firsati olarak kullaniimasi
oldukga olumlu. Ozellikle fiziki altin borsa yatirm fonlarina olan ilginin artmasi ve giriglerin
hizlanmasi burada yuikselis momentumunu hizlandirabilir.

iceride ise hisse senetlerinde global piyasalarda dnceki giin yasanan sert kayiplarin ardindan diin
genel olarak olumlu seyreden performansin etkisiyle ylkselis yasanirken, BIST-100 de glini ylizde
1.53 yukseligle tamamladi. Gelismekte olan (lke piyasalari genel olarak olumlu bir performans
sergilerken, Turkiye’'nin olumlu ayrisanlar tlkeler arasinda oldugunu gézlemliyoruz.

Avrupa Merkez Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi’'nin para politikasini daha da gevsetecedgi
beklentileri ve Fed’in bu yil faiz artiramayabilecegi beklentileri petrolin dismedigi gunlerde
gelismekte olan piyasalari destekliyor. Suriye'ye dair jeopolitik risklerin gérece azalmasi da Turkiye
piyasalarinda ki iyimserligi arttiriyor.

Ayrica bu aksam piyasa kapanigi sonrasi gelmesi beklenen Fitch’'in Turkiye aciklamasi 6nemli
olacaktir. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, daha oOnce acikladigi takvim dogrultusunda
Tarkiye'nin kredi notuna dair dederlendirmesini bugiin ve 19 Agustos tarihinde yapabilecegini
belirtmisti. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde dolar karsisinda gorilen deger kaybi din yerini
kazanca birakirken, dolar/TL 11 Subat'tan beri ilk kez 2.92 seviyesinin altini test etti.

Teknik tarafta ise endekste 76,000 ara hedef seviyesinden olusan seans igi kar satislarinin, din
74,500 Uzerindeki hareketlerde yeniden alim egilimini beraberinde getirdigini gozlemliyoruz.
Boylece kisa vadeli yukselis trendi igerisindeki seyrini surdiren piyasada, haftanin son islem
ginine alim egiliminin devamiyla baslanacak. Seans i¢i geri ¢ekilmelerde 74,500 Uzerindeki
hareketlerin surdirecegi yukselisin ise piyasada 76,000 ara hedef noktasini agsma denemelerinin
devamini getirecegini dugtnuyoruz. Endeksin 76,000 direncini agacak hareketleri, piyasadaki alim
egilimi kapsaminda 77,000/77,500 bandini hedefleme potansiyelini sirdirecektir.

Yurtiginde bugiin aciklanacak énemli bir veri bulunmazken saat 1500'te Almanya TUFE, saat
1530'da ABD kisisel gelirler, cekirdek PCE, Q4 GSYH revizyonu ve ¢ekirdek PCE, saat 1700'de ise
Michigan tiiketici gliven endeksi agiklanacak.
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THY 4C karini agikliyor (YKY Beklenti: 291 mnTL Konsensus: 15 mnTL)

15:00 Almanya - TUFE (beklenti: %0.5 6nceki: -%0.8)

15:00 Almanya - TUFE yillik (beklenti: %0.1 énceki: %0.5)

15:30  ABD - 4C GSYIH (beklenti: %0.4 6nceki:%0.7)

15:30 ABD - Cekirdek PCE 4Q (beklenti: %1.2 6nceki: %1.2)

15:30 ABD - Kisisel Gelirler (beklenti: %0.4 6nceki: %0.3)

15:30 ABD - Kisisel Harcamalar (beklenti: %0.3 6nceki: %0.0)

17:00 ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %0.1 dnceki: %0.0)

17:00 ABD - Cekirdek PCE willik (beklenti: %1.5 dnceki: %1.4)

17:00 ABD - Michigan Tuketici Guven Endeksi (beklenti: 91.0 énceki: 90.7)
GUNUN HABERLERI
is GYO hisse bagina 0.07 TL temettii, %13.94 oraninda da bedelsiz vermeyi planhyor
is GYO Genel Kurul onayina sunmak lzere 28 Mart itibariyle hisse bagina 0.07 TL temetti dagitimi
ve sermayeyi 850mn TL’ye ¢ikarmak Gzere %13.94 bedelsiz sermaye artirimi karari ald1.
Goriigiimiz: S6z konusu rakam 0.08 TL temetti beklentimize yakin olup %4 temettl verimi
icermektedir. Hisse Uzerinde dnemli bir etki beklemiyoruz.
Akbank hisse basina 0.15 TL nakit temettii 6deyecek
Akbank YK 30 Mart 2016’da hisse basina TL0.15 nakit temettl 6demeyi 6nerdi Karar 28 Mart'da
yapilacak Genel Kurul'un onayina tabi. Temettii getirisi %2, kara orani %20. Beklentilere parelel.
Anadolu Hayat hisse basina 0.2073 TL nakit temettii 6deyecek
Anadolu Hayat YK 24 Mart 2016’'da hisse basina TL0.2073 nakit temettli 6demeyi 6nerdi Karar 22
Mart'da yapilacak Genel Kurul’'un onayina tabi. Temettl getirisi %3.7, kara orani %60. Beklentilere
parelel.
AvivaSA hisse basina 0.262 TL nakit temettii 6deyecek
AvivaSA YK 28 Mart 2016’da hisse basina TL0.262 nakit temetti ddemeyi dénerdi Karar 24 Mart'da
yapilacak Genel Kurul'un onayina tabi. Temettu getirisi %1.3, kara orani %78. AvivaSA’nin din
beklentilere gore ¢ok dusik gelen 2015 kari sonrasinda temettii beklentimizi TL0.38'den TL0.18’e
kesmistik. Temettiiniin kara orani bekledigimizden yiksek.
Tirk Hava Yollari, 4C15 sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor.
Biz sirketin 100 mn dolar net kar agiklamasini bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise, THY’nin yaptigi
kendi ankete gére 7 mn dolar. Ciro ve VAFOK marj beklentimiz sirasiyla 2,526mn ve %7.5
dlizeyindedir. Sirketin net kari, kur farki ve ertelenmis vergi kalemleri nedeniyle geyreksel buyuk
dalgalanmalar gosterebilmektedir; o ylzden sirket finansallarinda esasen odaklanacagimiz konular
yolcu basgi birim getiri ve akaryakit disindaki gider kalemlerinin seyri olacaktir.
EMTIA

@@“ﬂ; _:' Ul‘I'CJ‘Ed'FtG'DLp Yapi Kredi Yatinm Arastirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



Giinliik Yatirnm Biilteni - 26/02/16

Altin ($/ons) Brent petrol ($/varil)
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GEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu rapor, higbir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin teklif, herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi veya aracilik teklifi olarak degerlendiriimemelidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve
veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirlmamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya c¢ikabilecek hata ve eksikliklerden kaynakli dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
¢alisanlari sorumlu degildir. Olgulara dayanmayan ve bildirim yapilmaksizin degisebilen nitelikteki gértslerden dolayi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu rapor, yatirnmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken, bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolay! Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.$. higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S. veya istiraklerinin yoneticileri, yetkilileri veya calisanlari bu raporda bahsi gecgen sirketlerde
yonetici olarak gorev yapabilirler. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin ve yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar izerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgilileri bulunabilir. Bu raporda ifade
edilen gorusler Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumu galisanlarina ait olup, Yapi Kredi Yatirm
Menkul Degerler A.S. yonetiminin goruglerini temsil etmemektedir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan
farkli béliumlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. istiraklerinin bu raporda yer
alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkunddr. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin
isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari,
yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayh olarak iligkileri bulunan kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen ¢ikar
catismasi dogabilir. S6z konusu c¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. veya
istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu
raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif edebilir veya sunabilir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timua veya bir kismi Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya utguncu kisilere gosterilemez.






