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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 94,000 destegi 6nemini koruyor

Kiresel piyasalarda blyime endiseleri, ABD - Cin ticaret konusu ve Sermaye Piyasasi
Trump’a azil girisimine yénelik haber akisi takip edilen ana konu basliklari BIST-100 (TL) 95,258
) . o . BIST-100 (US$) 16,178
olmaya devam ediyor. ABD ile Cin’in, gecen hafta Washington'da Gunlik Degisim (TL) 1.4%
gerceklestirdikleri ve iki gin sliren mizakerelerin sonunda kismi bir gU":U:: =S (BIZT'lqo) U:$112§é mn
anlasmaya varmasi ve Brexit strecine yonelik iyimser haber akisi esliginde tinltic Hacim (BISTTOM) US$1,406 mn
kiresel hisse senetlerindeki yukselis egilimi korunuyor. Her ne kadar ABD Toplam Piyasa Degeri US$152.9 mir
ve Cin’in uzlasi sagladi§i anlasmanin detaylarina yonelik haber akigi soru pkaleckiqorant AB{
. . . . .y . R 3 Aylk Glnlik Islem Hacmi US$1,498 mn
isareti yaratsa da (6rnegin Cin’in, 50 milyar dolarlik tarim GrinG alimi
yapmak igin gumrik vergilerinin indiriimesini istemesi) din Brexit BIST-100 Getirisi (TL)
konusunda taslak bir anlasmaya yakin olunduguna dair haberler risk 1l L 2l B SHI e
. . . . i 3 aylk / 12 aylk -1.9% / -3.4%
istahina destek oldu. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde
yukseligler, glivenli liman altin, Japon yeni ve tahvillerde ise satis baskisi En gok artan TL/hisse Degisim
etkili. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi gegen gg’:g‘: iég g;z’
hafta basindan bu yana %3.5, ABD 10 yillik tahvil faizi ise 24 baz puan TR T GO
civari yukselmis durumda. POLHO 261 4.8%
SISE 420  4.7%
Yurtiginde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki ) .

. . . o e . g En gok azalan TL/hisse Degisim
gelismeler izlenmeye devam ediyor. Bu dogrultuda 6nimuzdeki dénemde FENER 1098 2.9%
Cumhurbagkani Erdogan'in 13 Kasim ABD ziyareti ve bu ziyarete yonelik TAVHL 23.72 -1.7%
haber akisi 6n planda olacak. Oncesinde ise ABD Baskan Yardimcisi ELLTO f?g 3202
Pence ve Disigleri Bakani Pompeo’nun Pergsembe gini Ankara'da YATAS 577  0.7%
Erdogan ile gergeklesmesi beklenen goriisme takip edilecek. Basinda yer Haci Us$mn Desisi

acim mn egisim
alan haberlere gére ABD’de Turkiye’ye yonelik yaptirim tasarisinin haftaya GARAN 29 _3";.51%
oylanmasi bekleniyor. TL varliklarin jeopolitik endiselerin artmasi ile birlikte THYAO 198  -17.1%
satis baskisi altinda kaldigini takip ediyoruz. USD/TL Mayis ayindan bu N s :i 2?322
yana ki en yilksek seviyede iglem goriyorken, BIST-100 endeksinde ASELS 51 -20.6%
106.000 ana direnci altinda etkili olan geri ¢ekilme sireci devam ediyor.
(30 Agustos zirvesinden bu yana %10 civari geri gekildi) 10 yillik tahvil 210000 [
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faizi Agustos diplerinden bu yana 200 baz puan civari yikselmis durumda. 150000
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Gunlik Takvim ,
BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAI

= 15:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.3 dnceki: %0.4)

= 15:30 ABD - Perakende Satiglar - Oto hari¢ (beklenti: %0.2 6nceki: %0)

= 15:30 ABD - Perakende Satislar - Oto ve benzin hari¢ (beklenti: %0.4
onceki:%0.1)

= 17:45 Fed'den Evans konusacak


mailto:yky_arastirma@yapikredi.com.tr
mailto:yky_arastirma@yapikredi.com.tr

YapiKredi

Yatirim

@PKog '« UniCredit Group

Giinlik Yatirinm Biilteni - 16/10/19

PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda biyime endiseleri, ABD - Cin ticaret konusu ve Trump’a azil girisimine
yonelik haber akisi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. ABD ile Cin’in,
gecen hafta Washington'da gerceklestirdikleri ve iki giin stiren muzakerelerin sonunda kismi
bir anlagsmaya varmasi ve Brexit surecine yonelik iyimser haber akisi esliginde kiresel hisse
senetlerindeki yikselis egilimi korunuyor. Her ne kadar ABD ve Cin’in uzlasi sagladigi
anlasmanin detaylarina yonelik haber akigi soru isareti yaratsa da (6rnegin Cin’in, 50 milyar
dolarlik tarim GrinG alimi yapmak igin giimrik vergilerinin indiriimesini istemesi) diin Brexit
konusunda taslak bir anlasmaya yakin olunduguna dair haberler risk istahina destek oldu.
Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde yukseligler, glvenli liman altin, Japon yeni
ve tahvillerde ise satis baskisi etkili. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi gegen hafta basindan bu yana %3.5, ABD 10 yillik tahvil faizi ise 24 baz puan civari
yukselmis durumda.

Yurtiginde ise Suriye kaynakl jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki gelismeler izlenmeye
devam ediyor. Bu dogrultuda 6niimizdeki donemde Cumhurbaskani Erdodan'in 13 Kasim
ABD ziyareti ve bu ziyarete yonelik haber akigi én planda olacak. Oncesinde ise ABD Bagkan
Yardimcisi Pence ve Disisleri Bakani Pompeo’nun Persembe glni Ankara'da Erdogan ile
gerceklesmesi beklenen goriisme takip edilecek. Basinda yer alan haberlere gére ABD’de
Turkiye'ye yonelik yaptirnm tasarisinin haftaya oylanmasi bekleniyor. TL varliklarin jeopolitik
endiselerin artmasi ile birlikte satis baskisi altinda kaldigini takip ediyoruz. USD/TL Mayis
ayindan bu yana ki en ylksek seviyede islem goriiyorken, BIST-100 endeksinde 106.000 ana
direnci altinda etkili olan geri ¢cekilme stireci devam ediyor. (30 Adustos zirvesinden bu yana
%10 civan geri gekildi) 10 yillik tahvil faizi Agustos diplerinden bu yana 200 baz puan civari
yukselmis durumda.

Bu sabah:
- Asya hisse senetleri karigik
- Japonya %1.2 artida. Cin %0.2 civari ekside

- Cin ABD Kongresi'nin Hong Kong’daki protestoculara destek sunan bir tasari ¢ikarmasi
durumunda misilleme yapmakla tehdit etti

- Cin Yuan’indaki deder kaybi 6n planda. PBOC USD/CNY referans oranini 7.0746 olarak
acikladi (6nceki:7.0708)

- ABD vadelileri ekside

- S&P vadeli ve Nasdaq vadeli %0.2 civari ekside

- Dolar endeksi ekside

- Gelismekte olan tlke déviz kurlari hafif ekside

- USD/TL 5,92 civarinda islem goruyor. (din 5.86/5.93 araliginda islem goérdi)

BIST-100 endeksinde 94,000 destedi dnemini koruyor... Kisa vadeli disus trendi igerisindeki
asag! hareketin strdugu piyasada, din 94,000 destegdi Uzerinde tepki ylkselisi gerceklesti.
Destek noktalari Uzerinde olusan seans i¢i yikselis denemelerinin zayif kalmaya devam
ettigini gdézlemledigimiz piyasada, 96,000 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izliyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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Endeksin seans i¢i yukari ataklarinda gu¢ kazanabilmesi igin 96,000, kisa vadeli yeni bir
yukselis potansiyeli olusturabilmesi icin de 97,500 direnglerinin asilmasi gerektigini
dusundyoruz. Basarisiz yilkselis denemelerinin diren¢ noktalarinda yeniden olusturdugu
baskiyla devam eden kisa vadeli disus trendi icerisinde, 94,000 ise geri gekilmelerde énemini
koruyor. 94,000 desteginin kirilmasiyla devam edecek satis baskisinin ise 92,500 ve 90,000
risklerini siirdirebilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz Su asamada yukari ataklarin yeterli
katilimla desteklenmedigi ve taban olusuma yoénelik bir sinyalin hentiz olusmadigi piyasada,
97,500 altinda asagi baski devam egilimini koruyacaktir. Bu nedenle piyasada yeniden
yukselis yoninde pozisyon almak igin 97,500 direncinin asilmasi gerektigini disindyoruz. .
(Teknik Bdlten)

Bugiin ABD’de Eyliil ay! perakende satislar verisi TSI 15:30'da aciklanacak. Dallas Fed
Baskani Robert Kaplan TSi 20:00’de, Fed Guvernérii Lael Brainard TSI 22:00’de konusacak.
Bank of America ve Netflix'in 3. ceyrek bilancolari takip edilecek. Diger taraftan ingiltere'nin
AB'den ayrilmasi gérismelerinde yer alan diplomatlar ve yetkililer anlasmaya varilamayan
noktalarin énemli olclide azaldigini soyledi. Persembe —Cuma gini gerceklesecek ABD
liderler zirvesi takip edilecek glindem konulari arasinda yer aliyor.

Haftanin geri kalaninda ise ABD’de konut verileri ve sanayi Uretimi, Euro bdlgesinde sanayi
Uretimi ve Cin blylme verisi takip edilecek dnemli makro veriler olarak siralanabilir. Ayrica
30 Ekim Fed toplantisi éncesinde FOMC’de oy haklari bulunan Williams agiklamalari da
dnemli olabilir. Gegen hafta agiklanan ABD TUFE verisi 30 Ekim Fed toplantisi éncesinde
Fed'in faiz indirimlerine yénelik hareket alani saglayabilecek nitelikteydi. Cekirdek TUFE'de
son aylarda gérulen yukari baskinin Eylil ayinda sinirlandigini takip ettik. Blylime
gérinimuindeki kotlilesme Fed'in “sigorta” faiz indirimi sunma esnekligi veriyorken bu
dogrultuda 30 Ekim toplantisi dncesinde aciklanacak makro verilerde Fed'in faiz indirimi
slirecine yonelik sinyaller aranacak. Onlmuzdeki iki hafta boyunca agiklanacak verilerin
geneline bakildijinda buyimede yavaglama sinyalleri dogrultusunda Ekim ayindaki 25 baz
puan faiz indirimi beklentilerini destekleyebilecedi sdylenebilir. Ornegin bugiin agiklanacak
perakende satislar verisinde Agustos ayindaki sert ylkselis ardindan sinirli artis bekleniyor.
Ucretlerde gorilen dengelenme egilimi ve tiiketici glivenindeki bozulma, tiiketim artiginda
ihmh bir yavaslamanin olasi olduguna isaret ediyor. Gerileyen mortgage faizleri ise konut
sektoriine destek olmaya kismen devam ederken, daralma bdlgesine gecen ISM imalat
endeksi ardindan sanayi Uretiminin Agustos ayindaki gug¢li rakamlar ardindan Eylul ayinda
gerilemesi bekleniyor. 21 Ekim haftasinda acgiklanacak dayanikh tiketim mal siparisleri
verisine bakildiginda ise yatinm harcamalarina yonelik zayif sinyaller Urettigi goruluyor.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumliu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercgek veya tuzel kigiler ile mUsterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




