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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde kisa vadede hedef 103,300 seviyesinde

Kiresel hisse senetlerinde ABD Cin ticaret konusuna yonelik olumliu Sermaye Piyasasi
beklentiler, jeopolitik gelismeler ve kiiresel merkez bankalari agiklamalari Ei:ligg g;;) 1?;3?
on planda kalmaya devam ediyor. Hayal kirikligi yaratan Fed agiklamalari Gunlik Degisim (TL) oo
ardindan Trump’a yonelik azil girisimi haberleri riskli varliklarda baski Giinliik Hacim (BIST-100) US$1,289 mn
. . . . . . N Glnliik Hacim (BIST-TUM) US$1,464 mn
yaratirken, Temmuz zirvelerinden geri g¢ekilen hisse senetlerinde din
Trump’in Cin’e ydnelik acgiklamalarinin da destegiyle tepki ylkselisleri Toplam Piyasa Degeri US$162.4 mir
etkiliydi. Son Gg haftanin zirvesine ulasan volatilite endeksi VIX %6 geri IRELE (AL @ AR
. e . . . . . 3 Aylk Glnlik Islem Hacmi US$1,380 mn
cekilirken, 50 gunlik ortalama Uzerinde tutunan kiresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %0.6 artida kapanis yapti. Satis BIST-100 Getirisi (TL)
baskisi altinda kalan tiiketime duyarl sektorlerde, ulagim, kiigiik dlgekli 1l L 2l B 2 ) S
) ) ) : . o ) . 3 aylk / 12 aylk 7.5% / 3.4%
hisseler hisselerde ytkselisler etkili oldu. Risk istahindaki toparlanma ile
dolar deger kazanirken, Altin ve Japon yeni baski altinda kaldi. Din aksam En gok artan TL/hisse Degisim
Trump’in Cin ile ticaret anlasmasinin disiinilenden daha yakin :"TP’;:E i‘z"ig Z:Z"
gerceklesebilecegine dair ifadeleri 6n plandaydi. Ayrica Japonya ile ticaret GUBRF can
gérusmelerinde de somut ilerleme saglanmasi da tepki ylkselislerine ECILC 3.09  47%
. . KARSN 116 3.6%
destek oldu . Diger taraftan Trump, Ukrayna Devlet Baskani Viadimir
Zelenskiy ile gergeklestirdigi ve hakkinda azil sorusturmasi baslatiimasina En cok azalan TL/hisse Degisim
neden olan telefon gérismesinin metninin kamuoyu ile paylasti. Metinde, mg:{o 4?'32 j'goz
Trump'in Zelenskiy'den eski Bagkan Yardimcisi ve Demokrat Parti baskan BIKAS 172 -1.7%
MGROS 2036  -1.6%

aday adayi Joe Biden'in oglunun sirketiyle ilgili sorusturma konusunda

s o L . TUPRS 13540  -1.6%
devreye girmesini istedigi goriliyor. Ancak Bloomberg’e gére Trump’in
destekgileri kayitlarda ABD yardiminin, Biden’in sorusturulmasi tzerine Hacim US$mn_Degisim
yeniden saglanacagi seklinde dogrudan bir ifade bulunmamasini gerekge Z:L’:;’ 1;2 1§§Z°
gOstererek Baskanin bu kayitlarla temize ¢iktigini savunuyor. TTKOM 57 4.5%
HALKB 50 -21.7%
Biiltenimizden Basliklar KOZAA 49 16.7%
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BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAL

(EKGYO hafif pozitif)

Gunluk Takvim

= 14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stogu (20 Eylul)

= 15:30 ABD - 2C GSYIiH (beklenti:%2.0 dnceki:%2.0)

= 15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari (6nceki: 208.000)

= 17:00 ABD - Devam eden konut satiglari (beklenti: %1.0 6énceki: %-2.5)
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PiYASA YORUMU

Kiresel hisse senetlerinde ABD Cin ticaret konusuna yonelik olumlu beklentiler, jeopolitik
gelismeler ve kiresel merkez bankalari agiklamalari 6n planda kalmaya devam ediyor. Hayal
kirikhgi yaratan Fed agiklamalari ardindan Trump’a yonelik azil girisimi haberleri riskli
varliklarda baski yaratirken, Temmuz zirvelerinden geri g¢ekilen hisse senetlerinde din
Trump’'in Cin’e ybnelik agiklamalarinin da destegiyle tepki yukselisleri etkiliydi. Son (¢
haftanin zirvesine ulasan volatilite endeksi VIX %6 geri c¢ekilirken, 50 glnlik ortalama
Uzerinde tutunan kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %0.6 artida
kapanis yapti. Satis baskisi altinda kalan tiketime duyarli sektorlerde, ulagim, kiigik olgekli
hisseler hisselerde yukseligler etkili oldu. Risk istahindaki toparlanma ile dolar deger
kazanirken, Altin ve Japon yeni baski altinda kaldi. Diin aksam Trump’in Cin ile ticaret
anlasmasinin distnilenden daha yakin gerceklesebilecedine dair ifadeleri 6n plandaydi.
Ayrica Japonya ile ticaret gorismelerinde de somut ilerleme saglanmasi da tepki
yukselislerine destek oldu . Diger taraftan Trump, Ukrayna Devlet Baskani Vladimir Zelenskiy
ile gerceklestirdigi ve hakkinda azil sorusturmasi baslatiimasina neden olan telefon
géruasmesinin metninin kamuoyu ile paylasti. Metinde, Trump'in Zelenskiy'den eski Baskan
Yardimcisi ve Demokrat Parti baskan aday adayl Joe Biden'in oglunun sirketiyle ilgili
sorusturma konusunda devreye girmesini istedigi goérlliyor. Ancak Bloomberg’e goére
Trump’in destekgileri kayitlarda ABD yardiminin, Biden'in sorusturulmasi Ulzerine yeniden
saglanacag seklinde dogrudan bir ifade bulunmamasini gerekce gostererek Baskanin bu
kayitlarla temize ¢iktigini savunuyor.

Yurtiginde ise Merkez Bankasi Bagskani Murat Uysal'in bundan sonraki faiz indirimlerinin daha
sinirl olacagi beklentisini teyit eden agiklamasi TL'de pozitif seyrin siirmesine neden olurken,
dolar/TL'de bant hareketi devam etti. Baskan Uysal, para politikasinda olusan hareket
alaninin énemli bir boliminid Temmuz ve Eylul aylarinda dnden yuklemeli kullandiklarini
acikladi. TCMB Temmuz ayinda 425 baz puan Eylll ayinda ise 325 baz puanlik iki faiz
indirimine gitti. Banka 12 Eylil'deki son faiz karari metninde bundan sonraki faiz adimlarinin
daha sinirli olabilecedi yoninde sinyal vermisti. Diger taraftan Cumhurbaskani Erdogan
ABD'de Fox News kanalina yaptigi aciklamada F-35'te Turkiye'nin musteri degil ortak
olduklarini, Turkiye-ABD arasindaki iliskilerde ticaret hacmini 100 milyar dolara ¢ikarma
hedefi oldugunu vurguladi. Hafta basinda CNN Turk'te yer alan bir haberde ABD'nin
Tarkiye'ye iki Ulke arasindaki ticaretin 100 milyar dolara ¢ikarma hedefi kapsaminda F-35 ve
Patriot sistemlerini de kapsayan bir paket sunacagdi belirtildi. Habere gére ABD'nin teklifinin
F-35, Patriot sistemi, celik ve aliminyumda guimrik vergilerinin disurilmesini ve serbest
ticaret anlasmasini da kapsamasi bekleniyor. Cumhurbaskani Erdogan, ABD temaslarinin
ardindan Turkiye’ye dbnecek. TCMB bugln, haftallk para ve banka istatistikleri ile
yabancilarin haftalik menkul kiymet alim-satim istatistiklerini 14:30°da agiklayacak.

Bu sabah:

- ABD ve Cin'in yakinda aralarindaki ticaret savasini sona erdirebilecekleri umutlari olumlu
beklenti yaratsa da riskli varliklardaki baski devam ediyor.

- Britanya Bagbakani Boris Johnson, parlamentodan gegen yasa kendisini bunu yapmaya
zorlasa bile Brexit'in uzatilmasi talebinde bulunmayacagini soéyledi.

- ingiltere basinina gére Johnson "parlamentoya karsi halk" temali segimin zeminini hazirliyor.
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- Asya hisse senetleri karigik

- Japonya yatay, Cin %1.5 civari ekside

- USD/TL 5,69 civarinda islem gortyor. (diin 5.66/5.71 araliginda islem gordu)
- ABD vadelileri ekside

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari hafif ekside

- Altin artida

BIST-100 endeksinde kisa vadede hedef 103,300 seviyesinde... Gine yatay aclilisla
baglayarak 101,500 Uzerinde sakin hareket eden endeks, gunidn ikinci yarisinda 102,200
seviyelerinin gecgilmesiyle yukari yénde ivme kazandi. Seansin son saatlerinde olusan yukari
hareketin ardindan 102,200 seviyesini ge¢cmeyi basaran endekste, bugin igin 103,300
seviyesinin 6nemli oldugunu distnuyoruz. Bu seviyeye dogru olusacak hareketlerde olasi kar
realizasyonu riskini hatirlatmak isteriz. 103,300 Uzerindeki hareketlerde 104,200 seviyesi
direng olarak izlenebilir. Endekste 102,000 tzerinde kaldigi slirece olumlu goérintinin devam
edecegini dusundyoruz. Bu seviyenin kiriimasi durumunda 101,500 ve 100,800 seviyeleri
gerilemenin hedef noktalari olacaktir. (Teknik Biilten)

Bugun Fed’'den Bullard ve Clarida agiklamalari, ABD’de revize 2C blyUme verisi, haftalik
issizlik maasi bagvurulari ve devam eden konut satislari agiklaniyor. Fed Baskani Powell’'in
hayal kirikli§i yaratan acgiklamalari ardindan Fed FOMC (yelerinden gelecek agiklamalar
6nemli olabilir. Hatirlanacagi Gzere Fed piyasa beklentilerine paralel yénde 25 baz puan faiz
indirimine gitti ancak énimizdeki dénem faiz indirimlerine yonelik olarak net bir yénlendirme
yapmadi ve glivercin beklentilerin 6ne cikti§i piyasalarda Fed kararlari “sahin” igerikli faiz
indirimi adimi seklinde yorumlara neden olmustu. Makro tarafta ise haftanin geri kalaninda
ABD’de cekirdek PCE ve dayanikli tiketim mal siparigleri takip edilecek dnemli makro veriler
olarak siralanabilir. Ozellikle gekirdek dayanikli tiiketim mal sipariglerindeki zayiflamanin
devami buyimeye yonelik soru isaretlerine destek olabilir. Diger taraftan son agiklanan
cekirdek TUFE ve saatlik kazanglar gibi enflasyon gdstergelerinde gorilen toparlanma
sinyalleri ardindan Fed’in 6nem verdigi gostergelerden ¢ekirdek PCE’deki edilim Fed faiz
indirimi beklentileri dogrultusunda 6nemli olabilir. Sert ylkselis 6nimizdeki donem faiz
indirimleri beklentilerinin zayiflamasina neden olabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tliprags <TUPRS TI>1 12 aylik toplam hedef fiyati olarak TRY184/hisse ile AL
tavsiyemizi yineliyoruz.

Tlpras icin olumlu gérisimuzin arkasindaki nedenler olarak; (i) IMO 2020’nin devreye
girmesiyle motorin satislarinin sirket karlihdini olumlu ydnde etkileyecegi yonindeki
beklentimizi, (ii) Sirket'in buyluk bakimlarinin tamamlanmis olmasiyla nakit akiminin gérece
rahatlayacagini ve (iii) 2020 yili finansallariyla éne c¢ikacak gugcli temetti potansiyelini
soyleyebiliriz.

Tekfen'in igtiraki Toros Tarim Mersin tesislerinde polipropilen yatirimi planliyor

Tekfen’in istiraki Toros Tarim tamamina sahip oldugu CFS Petrokimya sirketi Gzerinden
Mersin tesislerinde yillik 500.000 kapasiteli bir polipropilen tesisi yatirrmi yapmak lzere 6n

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi

Yatirim

@PKog '« UniCredit Group

Giinlik Yatirim Biilteni - 26/09/19

fizibilite galismalarina bagladi. Su asamada proje hazirlik asamasinda oldugu, projeyle ilgili
maliyet konusunda bir veri paylasiimadidi icin yatirim yapilirsa ne kadarlik bir degerleme etkisi
olabilecedi konusunda fikir beyan etmek ¢ok mimkin gozikmuyor. Yine de gelismeyi su
asamada hissede beklenti yaratmasi bakimindan hafif pozitif olarak degerlendirebiliriz.

Varlik Fonu'nun istanbul Finans Merkezi ile ilgili yaptigi agiklama (EKGYO hafif
pozitif)

Tarkiye Varlik Fonu (TVF) Genel Midurt Zafer Sonmez Finans Merkezi Projesi'nin 465 bin
metrekarelik (toplam alan 1,3 milyonmetre kare) kismini yaklasik 1,7 milyar TL'ye
devralacaklarini acikladi. EKGYO’nun projedeki payl sadece slpervizér/danigsman gorevi
gbérmesi nedeniyle oldukga dustiktl. Dolayisiyla gelisme projeyi hizlandiracak olumlu bir adim
olsa da EKGYO agisindan etkisinin oldukga sinirli olacagini sdyleyebiliriz. Yalniz tabi burada
sunu da g6z ardi etmemek lazim. S6z konusu projede payl alinan miteahhitlerin eli
rahatlayacagi igin EKGYO ile baglantili diger projelerinde EKGYO’nun tahsilat imkaninin
artma potansiyeli ortaya ¢ikmis olabilir. Dolayisiyla tim unsurlari bir araya getirdigimizde
gelismenin EKGYO igin hafif pozitif oldugunu soyleyebiliriz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve g¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ucuncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




