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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 97,500 lizerinde onaylanan yiikseligin devamini
bekliyoruz

Klresel piyasalarda ABD-Cin ticaret savasi kaygilari soru isareti
yaratmaya devam ediyor. ABD ve Cin'in birbirlerinden ithal Grtinlerden yeni
gumrik vergileri almaya baslamasi kiresel biyime endiselerine destek
olurken, anlagsmasiz Brexit ihtimali ve son olarak da Arjantin'in sermaye
kontrollerine gitmesi kuresel risk istahi Uzerinde baski yaratan konu
baslilari olarak 6ne ¢ikiyor. ABD din itibariyle, Bagkan Trump'in karariyla
Cin'den ithal ayakkabi, akilli saat ve televizyon da dahil olmak tzere 125
milyar dolar degerindeki gesitli Griinden %15 ek gumrik vergisi almaya
baslarken, Cin de ham ABD petrolii dahil bazi Uriinlere yeni gimrik
vergileri getirdi. Cin ise ABD'den ithal 75 milyar dolar degerinde Uriiniin
yer aldigi listedeki bazi Uriinlere ek gumrik vergisi baslatti. Din ABD
piyasalari tatil nedeni ile kapaliydi. MSCI Diinya %0.09 ekside, MSCI EM
endeksi %0.78 artida kapanis yaparken, ABD Cin konusundaki son
Bloomberg haberi de soru isaretlerine destek oldu. Habere goére Cinli ve
Amerikali yetkililer ticaret gorlsmelerini devam ettirmek icin bu ay
planlanan toplantinin programini belirleme konusunda guglik c¢ekiyor.
Ayrica Cin Ticaret Bakanliginin 6 Eylul'den itibaren ABD, Avrupa Birligi,
Guney Kore, Japonya ve Tayland'da ithal edilen fenol icin anti-damping
vergisi uygulayacagina dair haberler de dikkat ¢ekiyor.

BIST-100 endeksinde 97,500 Uzerinde onaylanan yulkselisin devamini
bekliyoruz... Haftaya gugclu bir seyirle baslayan piyasada, son glnlerin
kritik direng noktasi olarak izledigimiz 97,500 seviyesinin yukari gegildigini
g6zlemliyoruz. Bankacilik Sektér Endeksi'nde 135,000 direncinin
asllmasiyla rolatif olarak gu¢ kazandigi gézlemledigimiz yukari hareket
kapasminda, 98,500 seviyesinde bulunan ara hedef noktasi test ediliyor.
Bultenimizden Baslhiklar

= Piyasa Yorumu

= Tlpras <TUPRS TI> Adustos ayinda mevsimsellik nedeniyle motorin
ve jet yakiti karliligi olumlu etkilendi

= Emlak Konut <EKGYO TI> Proje iptali
Gunluk Takvim
= 10:00 TR - TUFE (beklenti: %+1.30 6nceki: %+1.36)

10:00TR - TUFE yillik ( beklenti: %15.60 énceki: %16.65)

= 10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %14.70 énceki: %16.20)
= 10:00 TR - UFE yillik (6nceki: %+21.66)

= 17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 51.2 énceki: 51.2)
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BIST-100 (TL) 98,343
BIST-100 (US$) 16,943
Guinliik Degisim (TL) 1.7%
Glnliik Hacim (BIST-100) US$1,044 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$1,206 mn
Toplam Piyasa Degeri US$148.0 mir
Halka Agiklik Orani 28.8%
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi US$1,264 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 haftalk / 1 aylk 2.5% /-1.3%
3 aylk / 12 aylk 8.6% / 6.1%
En gok artan TL/hisse Degisim
CEMAS 0.85 19.7%
IEYHO 0.37 8.8%
HALKB 5.95 4.8%
SKBNK 0.96 4.3%
TKFEN 21.62 4.3%
En cok azalan TL/hisse Degisim
AEFES 24.50 -4.2%
MPARK 13.57 -2.2%
KOZAA 8.02 -2.0%
IPEKE 5.98 -1.8%
KOZAL 67.35 -1.5%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 146 -4.7%
GARAN 130 8.1%
ASELS 78 14.4%
HALKB 61 61.1%
PETKM 53 73.6%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda ABD-Cin ticaret savasi kaygilari soru isareti yaratmaya devam ediyor.
ABD ve Cin'in birbirlerinden ithal triinlerden yeni giimrik vergileri almaya baglamasi kiresel
biyime endiselerine destek olurken, anlagsmasiz Brexit ihtimali ve son olarak da Arjantin'in
sermaye kontrollerine gitmesi kuresel risk istahi Gzerinde baski yaratan konu baglilari olarak
one cikiyor. ABD din itibariyle, Baskan Trump'in karariyla Cin'den ithal ayakkabi, akilli saat
ve televizyon da dahil olmak UGzere 125 milyar dolar degerindeki gesitli Grinden %15 ek
gumrik vergisi almaya baslarken, Cin de ham ABD petrolii dahil bazi Griinlere yeni gimrik
vergileri getirdi. Cin ise ABD'den ithal 75 milyar dolar degerinde Grinin yer aldidi listedeki
bazi Uriinlere ek gimrik vergisi baslatti. Din ABD piyasalari tatil nedeni ile kapaliydi. MSCI
Dinya %0.09 ekside, MSCI EM endeksi %0.78 artida kapanis yaparken, ABD Cin
konusundaki son Bloomberg haberi de soru isaretlerine destek oldu. Habere gore Cinli ve
Amerikal yetkililer ticaret goérismelerini devam ettirmek icin bu ay planlanan toplantinin
programini belirleme konusunda guglik cekiyor. Ayrica Cin Ticaret Bakanhdinin 6 Eylil'den
itibaren ABD, Avrupa Birligi, Gliney Kore, Japonya ve Tayland'da ithal edilen fenol igin anti-
damping vergisi uygulayacagina dair haberler de dikkat ¢ekiyor.

Bu sabah:

- Asya hisse senetlerinde karisik gériinim etkili.

- Japonya %0.02 artida, Cin %0.2 civari ekside

- PBOC USD/CNY’de referans kuru 7. 0884 olarak agikladi. (diin: 7.0883).

- ABD vadelilerinde satis baskisi 6ne ¢ikiyor

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.5 civari ekside

- ingiltere Bagbakani Boris Johnson, Ekim'deki AB konseyi dncesi erken segim istiyor-The Sun

- Sterlin ingiltere Basbakani Boris Jonhson'in parlamenterleri Brexit konusunda elini
baglamalari durumunda secime gidecedi konusunda uyarmasiyla iki buguk yilin dip
seviyesinde seyrediyor

- ABD dolarindaki yukari egilim korunuyor
- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari hafif ekside
- USD/TL 5.81 civarinda islem géruyor. (din 5.79/5.84 bandinda iglem gordu)

BIST-100 endeksinde 97,500 lzerinde onaylanan yikselisin devamini bekliyoruz... Haftaya
gulclu bir seyirle baslayan piyasada, son guinlerin kritik direng noktasi olarak izledigimiz 97,500
seviyesinin yukari gegcildigini gézlemliyoruz. Bankacilik Sektér Endeksi'nde 135,000 direncinin
asiimasiyla rélatif olarak gu¢ kazandigi gézlemledigimiz yukari hareket kapasminda, 98,500
seviyesinde bulunan ara hedef noktasi test ediliyor. Gin igerisinde 98,500 ara hedefini
yakindan izleyecegimiz piyasada, bu seviye Uzerindeki seyrin 100,000 ve 101,000 seviyelerini
hedefleyebilecegini dustnuyoruz. Din 97,500 Uzerinde gu¢ kazanan yikselis egiliminin
surebilecegini  distindigumiz piyasada, 96,500 seviyesinin ise yukselis yonindeki
pozisyonlar i¢in stop loss noktasi olarak alinmasini éneriyoruz. (Teknik Bulten)

Bugiin yurtiginde 12 Eyliil PPK toplantisi éncesinde agiklanacak TUFE verisi dnemli olabilir.
Bugiin saat 10:00’da Agustos ay1 TUFE verisi acgiklanacak. Reuters'in toplam 13 kurumun
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katilimi ile gergeklestirdigi ankete gére TUFE’nin Agustos'ta sigara ve dogalgaz basta olmak
Uzere zamlarin etkisiyle aylik %1.3 artis gostermesi, ancak baz etkisiyle yillik enflasyonun
Temmuz'daki %16.65'ten %15.51'e gerilemesi bekleniyor. Ankete gére Agustos ayi igin aylik
tahminler %0.5 ile %1.69 artig, yilhk beklentiler %14.6-15.96 bandinda yer aliyor. BOTAS
konutlara dogalgaz satis fiyatina 1 Agustos'tan gecerli olmak lzere %14.97 zam yapmisti.
TCMB'nin son fiyat gelismeleri raporunda da titiin Griinlerinde yakin dénemde yapilan fiyat
ayarlamalarinin Adustos ayi enflasyonuna kayda deger bir etkisi olacagina dikkat ¢ekilmisti.
Yillik enflasyon son 15 yilin rekor seviyesini 2018 Ekim'de %25.24 ile gérmis, daha sonra
yonini asagi cevirmisti. Baz etkisiyle enflasyonun Eylil Ekim aylarinda tek haneye
yaklagsmasi ardindan yilin son iki ayinda ylkselise gegmesi bekleniyor. Piyasadaki yil sonu
beklentiler %14'Gn hemen altinda sekilleniyor.

Bu hafta makro tarafta Ajustos ay1 ABD tarim digi istihdam verisi, ISM endeksleri ve FOMC
Uyelerinden gelecek aciklamalar takip edilecek. Ayrica Euro bélgesinde italya ve ispanya PMI
endeksleri, Cin’de Caixin PMI endeksleri takip edilecek dijer énemli makro veriler olarak
siralanabilir. ABD’de istihdam artisinda son dénemde yavasglama gortilse de istihdam piyasasi
gucuni koruyor. Tarim disi istihdam artisinda Agustos ayina yonelik ortalama piyasa
beklentisi 158.000 kisi artis yonunde. (Temmuz: 164.000) Bugiin agiklanacak ISM imalat
endeksinde ise Mart ayindan bu yana geri ¢cekilen endeksteki zayif seyrin devam etmesi
bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiiprag <TUPRS TI> Agustos ayinda mevsimsellik nedeniyle motorin ve jet
yakiti karhhgi olumlu etkilendi

Akdeniz Komplex rafineri marj Agustos ayinda 2.0 dolar/varil seviyesinde gerceklesti. Temmuz
ayinda 5.7 dolar/varil ve gegen senenin Agustos ayinda 7.2 dolar/varil idi. Beyaz drtnler
arasinda bulunun motorin ve jet yakitinin karlihginda hem ¢eyreksel bazda hem de yillik bazda
artis var, bu da Tuprag’in marj Uzerinde olumlu etki yaratmaktadir. Agustos ayinda benzin
normal seyrine devam ederek 12 dolar/varil seviyesinde gerceklesti. Hatirlatmak gerekirse
Haziran ayinda Amerika’daki buyuk bir rafineride kaza meydana geldi ve kaza sonrasi
rafineriyi kapatma karari alindi. Bunun etkisiyle birlikte Temmuz ayinda benzin karlihg1 14.7
dolar/varil seviyesine yukselmigti. Motorin karliligi ise talebin artmasi sayesinde 16.2
dolar/varil (Temmuz: 14.1 dolar/varil & Agustos’18: 15.9 dolar/varil) seviyesine ulasti.
Havacilik tarafindaki guclia bayime jet yakit karlihdini olumlu etkiledi ve Adustos ayinda 16.4
dolar/varil ( Temmuz: 14.8 dolar/varil & Adustos’18: 14.4 dolar/varil) seviyesinde ylkseldi.
Motorin karlihginin yilin sonuna dogru IMO 2020 nedeniyle artmasini bekliyoruz. Hisse igin AL
tavsiyemizi koruyoruz.

Emlak Konut <EKGYO TI> Proje iptali

Emlak Konut <EKGYO TI> portféyiinde bulunan istanbul Kiigiilkgekmece Bizim Mahalle 2.
Etap Arsa Satigi Karsiligi Gelir Paylagimi isi (Tual Bizim Mahalle) isini tasfiye ettigini agikladi.
Sirketin, en son yatirimci sunumuna goére, s6z konusu projenin 1. Etap expertiz degeri 461
milyon lira olup, projeden elde edilmesi beklenen minimum garanti gelir, sirketin toplam
bekledigi garanti gelirlerin %4,5’una denk gelmekteydi. Hafif olumsuz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




