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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 101,000 lizerinde yiikselis egilimi siirecek

Klresel piyasalarda merkez bankalarindan para politikasinda gevseme
sinyalleri olumlu beklenti yaratmaya devam ediyor. Gegen hafta New York
Fed Baskani Wiliams ve Fed Baskan yardimcisi Clarida’nin oldukga
glvercin igerikli agiklamalari 6n plandaydi ve 31 Temmuz FOMC toplantisi
Oncesinde 50 baz puanlik faiz indirimi beklentilerinin gliglenmesine neden
oldu. Ancak Cuma giini Fed’den Rosengren ve Bullard’in agiklamalari ile
birlikte bu beklentilerin dengelendigini takip ettik. Bullard 25 baz puanlk
faiz indirimine vurgu yaparken, Boston Fed Bagkani Rosengren, Fed'in ay
sonunda yapacagi toplantida faiz indirimi karari alacaklari yoniindeki
beklentilere karsi ¢iktl. Rosengren, ABD ekonomisinin baska Ulkelerin
yaptidi gibi buyimenin tesvik edilmesi i¢in para politikasini gevsetmeye
ihtiyaci olmadidini savundu. Vadeli kontratlara gére Williams agiklamalari
ile %60’a yikselen 50 baz puanlik faiz indirimi beklentileri Cuma giini %20
civarina geri ¢ekildi. Cuma guni hisse senetleri satis baskisi, dolar endeksi
ve tahvil faizleri yukari baski altinda kaldi. Kiresel risk barometresi olarak
da izlenen S&P 500 endeksi Cuma gini %0.62 ekside kapanis yapti.
(MSCI Diinya %-0.2, MSCI EM %-0.5)

Yurtici piyasalarda ise 25 Temmuz TCMB PPK toplantisi 6ncesinde 6ne
cikan faiz indirimi beklentileri, S-400 konusu ve Turkiye-ABD iligkilerine
yonelik haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor. ABD, Rusya'dan S-
400 savunma sistemini teslim almaya baglamasinin ardindan Tarkiye'yi F-
35 savas ucagl programindan cikaracagini aciklarken, gegcen haftaki
aciklamalarinda ABD Bagkani Trump, Rusya’dan S-400 fize savunma
sistemini almaya baslamasi nedeniyle Tulrkiye'ye yonelik ekonomik
yaptinm uygulamaylr “su asamada” degerlendirmedigini sdyledi.
Washington Post gazetesi ise, Trump’in Tlrkiye’nin S-400 almasi konusu
Uzerine Cumhuriyetci senatdrlere gérisme ¢agrisinda bulundugunu iddia
ediyor. (TL Cuma gunu dolar karsisinda %0.5 deger kaybederken, MSCI
Tirkiye ETF’i %-1 ekside kapanis yapti.)

Biltenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

Gunliik Takvim
= - ingiltere'de yeni Bagbakan agiklanacak
= 10:00 TR - Tlketici GUven Endeksi (6nceki: 57.6)

= 17:00 ABD - ikinci El Konut Satiglari (beklenti: 5.35 milyon énceki: 5.34
milyon)

GUNLUK BULTEN

yky_arastirma@yapikredi.com.tr

Sermaye Piyasasi

22/07/2019

BIST-100 (TL) 101,849
BIST-100 (US%) 18,085
Glnlik Dedgisim (TL) 0.3%
Glnlik Hacim (BIST-100) US$1,471 mn
Ginlik Hacim (BIST-TUM) 1US$1,580 mn
Toplam Piyasa Dederi US$156.6 mir
Halka Acklk Orani 28.8%
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,129 mn
BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk 4.9% / 8.1%
3 aylk / 12 aylk 5.2% / 9.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
PGSUS 50.40 5.0%
DGKLB 1.02 4.1%
MGROS 14.94 3.7%
EREGL 772 3.1%
YATAS 542 3.0%

En cok azalan

TL/hisse Degisim

ITTFH 6.20 4.6%
ISFIN 2.76 -3.2%
DEVA 5.70 -2.4%
NETAS 7.08 -2.2%
VAKBN 4.81 -2.0%
Hacim Ussmn Dedisim
THYAO 265  10.8%
GARAN 246 -8.5%
HALKB 127 -5.3%
AKBNK 65 27.9%
KRDMD 63 18.1%
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PiYASA YORUMU

Klresel piyasalarda merkez bankalarindan para politikasinda gevseme sinyalleri olumlu
beklenti yaratmaya devam ediyor. Gegen hafta New York Fed Baskani Wiliams ve Fed
Baskan yardimcisi Clarida’nin oldukga guvercin igerikli agiklamalari 6n plandaydi ve 31
Temmuz FOMC toplantisi 6ncesinde 50 baz puanlik faiz indirimi beklentilerinin gliclenmesine
neden oldu. Ancak Cuma gunu Fed’den Rosengren ve Bullard'in agiklamalari ile birlikte bu
beklentilerin dengelendigini takip ettik. Bullard 25 baz puanlik faiz indirimine vurgu yaparken,
Boston Fed Baskani Rosengren, Fed'in ay sonunda yapacagi toplantida faiz indirimi karari
alacaklari yonindeki beklentilere karsi ¢ikti. Rosengren, ABD ekonomisinin bagka ulkelerin
yaptigi gibi buyimenin tesvik edilmesi i¢in para politikasini gevsetmeye ihtiyaci olmadigini
savundu. Vadeli kontratlara gére Williams agiklamalari ile %60’a ylkselen 50 baz puanlik faiz
indirimi beklentileri Cuma gunu %20 civarina geri ¢ekildi. Cuma gunu hisse senetleri satis
baskisi, dolar endeksi ve tahvil faizleri yukari baski altinda kaldi. Kiresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma giini %0.62 ekside kapanis yapti. (MSCI Diinya %-
0.2, MSCI EM %-0.5)

Yurtici piyasalarda ise 25 Temmuz TCMB PPK toplantisi 6ncesinde 6ne ¢ikan faiz indirimi
beklentileri, S-400 konusu ve Turkiye-ABD iliskilerine yonelik haber akigl 6n planda kalmaya
devam ediyor. ABD, Rusya'dan S-400 savunma sistemini teslim almaya baslamasinin
ardindan Turkiye'yi F-35 savas ugagi programindan g¢ikaracagini agiklarken, gegen haftaki
aciklamalarinda ABD Bagkani Trump, Rusya’dan S-400 flize savunma sistemini almaya
baslamasi nedeniyle Turkiye’'ye yonelik ekonomik yaptinm uygulamayr “su asamada”
degerlendirmedigini sdyledi. Washington Post gazetesi ise, Trump’in Tlrkiye'nin S-400 almasi
konusu tzerine Cumhuriyetci senatdrlere goriisme gagrisinda bulundugunu iddia ediyor. (TL
Cuma gunu dolar karsisinda %0.5 deger kaybederken, MSCI Tirkiye ETF’i %-1 ekside
kapanis yapti.)

Makro tarafta ise TCMB Baskani Cetinkaya'’nin gbérevden alinmasi ardindan yeni baskan
Murat Uysal'in 25 Temmuz PPK toplantisinda para politikasina yonelik verecedi mesaijlar
yakindan izleniyor. Faiz indiriminin beklenenden daha agresif olup olmayacagi piyasalarda
yon belirleyici olacak. TUFE'deki geri gekilme ve TL'deki dengelenme esliginde piyasadaki
ortalama beklenti haftalik repo faizinde 250 bp'lik indirim yoninde sekilleniyor. Yeni Bagkan
Murat Uysal'in, mevcut gelismelerin para politikasinda hareket icin bir manevra alani
olusturduguna vurgu yapan aciklamalari ardindan piyasadaki faiz indirimi beklentileri
gugclenmisti.

Bu sabah:

- Fed faiz indirimi beklentilerinin dengelenmesi ve iran’daki jeopolitik endiseler esliginde Asya
hisse senetleri ekside

- Japonya %0.5, Cin %1 civari ekside
- ABD vadelileri hafif artida
- S&P 500 ve Nasdaq vadeli %+0.1 civari artida

- Ortadogu’da jeopolitik risk iran’in Hirmiiz Bogazi'nda bir ingiliz petrol tankerine el
koymasiyla yeni bir boyut kazandi.

- Brent petrol %0.8 civari artida
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- Konuya yakin kaynaklarin verdikleri bilgiye gére buglin Beyaz Saray'da ¢ip ve yazilim
sirketlerinin Ust dlzey yoneticilerinin katilacagi ve Huawei'ye satis yapiimasina yonelik ABD
yasaginin ele alinacagi bir toplanti dizenlenecek

- Dolar endeksi hafif artida
- Gelismekte olan tlke doéviz kurlari hafif ekside
- USD/TL 5.68 civarinda islem goruyor. (gegen hafta 5.61/5.73 bandinda iglem goérdu)

BIST-100 endeksinde 101,000 Uzerinde ylkselis egilimi slrecek... Ara dizeltme trendini
96,000 hedef destegi Gzerinde karsilamayi basaran piyasada, 99,000 ara direng noktasinin
asiimasiyla gegtigimiz hafta guglu bir ylikselis hareketinin hakim oldugunu gézlemliyoruz. Bu
hareket kapsaminda son dénemin kritik direng noktasi olarak aldigimiz 101,000 seviyesinin
yukari gegilmesini ise olumlu olarak degerlendiriyoruz. Yukari hareketini sirdirme gabasiyla
haftaya baslayacak olan piyasada, 102,500 seviyesi ilk 6nemli direng konumunu sirdirayor.
Bu seviyenin asiimasi durumunda ise 10,6000 seviyesini ana hedef noktasi olarak izlemeyi
surdirtyoruz. Geri cekilmelerde 101,000 seviyesini dnemsedigimiz piyasada, bu destek
noktasi Uzerinde endeksteki alicili seyir devam edecektir. Bu nedenle 101,000 seviyesinin giin
ici pozisyonlar icin stop loss noktasi olarak alinmasini dneriyoruz. (Teknik Bilten)

Bu hafta makro tarafta 25 Temmuz TCMB ve Avrupa Merkez Bankasi toplantilar (ECB),
kiresel Temmuz ay1 6nctu PMI endeksleri ve ABD’de 2C buyume ve dayanikli tiketim mal
siparigleri takip edilecek. ABD’de son iki aydir disen dayanikh tiketim mal sipariglerinin
Haziran ayinda toparlanmasi, biliyimenin ise 2C’de yavaslamasi bekleniyor. (1C’deki
%3.1’den %1.9'a) Ayrica ingiltere’de agiklanacak yeni Bagsbakan da énemli giindem maddeleri
arasinda yer aliyor.

Kiresel merkez bankalarindan para politikasinda gevseme sinyalleri olumlu beklenti
yaratmaya devam ediyor. Gegen hafta New York Fed Baskani Wiliams ve Fed Bagkan
yardimcisi Clarida’nin surpriz guvercin agiklamalari én plandaydi ve riskli varliklara destek
oldu. Avrupa tarafinda ise ECB’nin enflasyon hedefini revize etmeyi degerlendirdigine dair
basinda yer alan haberler 6n plandaydi. Enflasyon hedefinde degisiklige gidilmesi, parasal
tesvike daha uzun sure devam edilebilecedi seklinde yorumlaniyor. Bu haftaki toplantida Fed
ardindan ECB’nin ne derece guvercin sinyaller verebilecegdi, daha dodrusu daha erken bir
adim atip atmayacagi 6nemli olacak. Ornegin Eylil ayina yénelik faiz indirimi sinyali veya yeni
parasal genislemeye ydnelik net bir ifade glvercince algilanabilir. Dolayisiyla toplanti
oncesinde aciklanacak Temmuz ayr PMI endeksleri ve IFO beklenti anketi gibi makro veriler
de 6nemli sinyaller Uretebilir.

TUFE'deki geri ¢ekilme ve TL'deki dengelenme esliginde 25 Temmuz TCMB PPK
toplantisinda politika faizinin 250 bp'lik indirimle %21.5'e indirilmesi bekleniyor. Yeni Bagkan
Murat Uysal'in, mevcut gelismelerin para politikasinda hareket igin bir manevra alani
olusturduguna vurgu yapan aciklamalari ardindan piyasadaki faiz indirimi beklentileri
guclenmisti. Reuters'in 25 kurumun katilimiyla yaptigi ankette olusan medyana goére
halihazirda %24 seviyesinde olan politika faizinin Temmuz'da %21.5 seviyesine c¢ekilmesi,
yllsonunda ise %18 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Ankete gore yedi katiimci Temmuz'da
250 baz puan, yedi katilimci 200 baz puan, U¢ katilimci 300 baz puan, iki katilimci 400 baz
puan, bir katihmci 100 baz puan, bir katilimci 150 baz puan, bir katilimci 350 baz puan, bir
katilimci ise 500 baz puan indirim bekliyor.
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Tem ettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettl Verimi % Genel Kurul Tarihi

BAKAB 22.07.2019 0.42 0.35 71% 18.06.2019
SUMAS 22.07.2019 0.30 0.26 4.3% 25.04.2019
mm i UniCredit Group 4 Yapi Kredi Yatirim Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




