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BIST-100 endeksinde 92,000 destegi lUzerinde dengelenme cabasi
devam edebilir

Klresel piyasalarda ticaret endiseleri, kuresel buyime ve jeopolitik riskler
on planda kalmaya devam ederken Trump’in G-20 Zirvesi’nde bir araya
gelecegi Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile yapacagi goérisme odak
noktasinda. Fed faiz indirimi beklentileri esliginde yikseliglerin etkili oldugu
kiresel hisse senetlerinde sinirli kar satiglarinin etkili oldugunu takip
ediyoruz. Diin ABD’de agciklanana zayif TUFE verisi Fed faiz indirimi
beklentilerine destek olurken vadeli kontratlara gére Temmuz ayi Fed faiz
indirimi beklentisi %83 civarina ylkseldi. (bir 6nceki gline goére +5 baz
puan) 2900 direnci altinda kar satislarinin etkili oldugu kuresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi son diin giini %0.2
ekside tamamladi. (MSCI Dunya %-0.2, MSCI EM %-1).

Yurticgi piyasalarda ise TCMB toplantisi ardindan S-400 konusu ve Tirkiye-
ABD iliskilerine yénelik haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor. Son
olarak Carsamba aksami Cumhurbaskani Erdogan’in, “Turkiye S-400
savunma sistemlerini alacaktir demiyorum, almistir. Biz bu isi bitirdik”
aciklamalari 6n planda. Cumhurbaskani Erdodan bugiin saat 15:00te
Cumhurbaskanligi'nda kabine toplantisina baskanlk edecek. Makro
tarafta ise diun TCMB piyasa beklentilerine paralel yonde politika faizinde
herhangi bir degisiklie gitmedi. Diger taraftan acgiklanan kisa notta
enflasyon risklerine yonelik kismen glivercince tonlama 6n plandaydi. (bu
yihn kalaninda piyasadaki faiz indirimi beklentileri 250 baz civarinda)

BIST-100 endeksinde 92,000 destegi Uzerinde dengelenme ¢abasi devam
edebilir Endekste 85,000 uzerinde onaylanan kisa vadeli ylkselis
trendinin, 95,000 hedef noktasindan olusturdugu ara geri ¢ekilme egilimi
devam ediyor. Gun ici geri ¢ekilmelerin 92,000 ara destegi Uzerinde
dengelenme gabasinda hareketlenecedi piyasada, bu seviye Uzerinde
yukari potansiyelin korunacagini dusunityoruz. Bu durumda endeksin
95,000 hedef noktasini asma denemeleri etkisini strdlirecektir. 95,000
direncinin asilmasi durumunda ise piyasada sirasiyla 96,000, 97,500 ve
99,000 seviyelerini test edecek potansiyel korunacaktir.

Biltenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

= BDDK, kredi karti taksitlendirme surelerini uzatt

Gunliik Takvim

= 15:30 ABD - Haftalik issizlik Maagi Bagvurular (beklenti: 215.000
dnceki: 218.000)

= 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (7 Haziran)
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BIST-100 (TL) 92,606
BIST-100 (US$) 15,967
Gunlik Degisim (TL) -0.2%
Glnliik Hacim (BIST-100) US$1,032 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$1,128 mn
Toplam Piyasa Degeri US$137.7 mir
Halka Agiklik Orani 29.1%
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi US$1,198 mn
BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk -1.3% / 4.6%
3 aylk / 12 aylk -9.0% / -2.8%
En gok artan TL/hisse Degisim
KARSN 1.24 6.0%
METRO 1.10 5.8%
GLYHO 3.09 4.7%
ARCLK 18.02 4.4%
ALARK 3.10 3.3%
En cok azalan TL/hisse Degisim
ISFIN 4.53 -4.6%
IEYHO 0.37 -2.6%
SOKM 8.85 -2.4%
ITTFH 6.20 -2.4%
MPARK 12.40 -2.4%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 170  -29.3%
THYAO 141 -14.0%
PETKM 69 31.9%
AKBNK 63 9.2%
KOZAA 40 39.9%
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PiYASA YORUMU

Klresel piyasalarda ticaret endiseleri, kiresel buylime ve jeopolitik riskler 6n planda kalmaya
devam ederken Trump’in G-20 Zirvesi’nde bir araya gelecedi Cin Devlet Baskani Xi Jinping
ile yapacag gérisme odak noktasinda. Fed faiz indirimi beklentileri esliginde ylkseliglerin
etkili oldugu klresel hisse senetlerinde sinirli kar satislarinin etkili oldugunu takip ediyoruz.
Diin ABD’de aciklanana zayif TUFE verisi Fed faiz indirimi beklentilerine destek olurken vadeli
kontratlara gére Temmuz ayi Fed faiz indirimi beklentisi %83 civarina yikseldi. (bir 6énceki
gline gore +5 baz puan) 2900 direnci altinda kar satislarinin etkili oldugu kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi son dun gind %0.2 ekside tamamladi.
(MSCI Diinya %-0.2, MSCI EM %-1).

Yurtici piyasalarda ise TCMB toplantisi ardindan S-400 konusu ve Turkiye-ABD iliskilerine
yonelik haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor. Son olarak Carsamba aksami
Cumbhurbaskani Erdogan’in, “Tirkiye S-400 savunma sistemlerini alacaktir demiyorum,
almistir. Biz bu isi bitirdik” agiklamalari 6n planda. Cumhurbagkani Erdogan buglin saat
15:00’te Cumhurbaskanligi’'nda kabine toplantisina baskanlik edecek. Makro tarafta ise diin
TCMB piyasa beklentilerine paralel yonde politika faizinde herhangi bir degisiklige gitmedi.
Diger taraftan agiklanan kisa notta enflasyon risklerine yénelik kismen giivercince tonlama 6n
plandaydi. (bu yilhin kalaninda piyasadaki faiz indirimi beklentileri 250 baz civarinda)

Bu sabah:
- Asya piyasalarinda kar satislari etkili
- Japonya %0.9 ekside, Cin ise %0.3 civari artida.

- Cin'de Cin Merkez Bankasinin faiz veya zorunlu karsilik indirilebilecegine dair beklentiler
olumlu gérinimde etkili.

- Hong Kong piyasalari biyuk protesto gosterilerinin ardindan art arda ikinci giinde de satis
baskisi altinda. Baskida Cin'in 6zel yénetim boélgesi Hong Kong'da suclularin yargilanmak
Uzere Cin'e iadesine imkan veren yasa tasarisina kargi dizenlenen blyuk protesto gdsterileri
etkili.

- Trump, Cin'den yapilan ithalatin 300 milyar dolarlik bélimune daha yuzde 25 gumrik tarifesi
uygulanmaya baslanmasi konusunda belirlenmis spesifik bir tarih bulunmadigini séyledi

- ABD vadelileri ekside

- S&P 500 ve Nasdaq vadeli %0.2 civari ekside

- Guvenli liman Japon Yen'i artida

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari hafif ekside

- Brent petrol %2.5 civari artida

- USD/TL 5.82 civarinda islem goruyor. (gegen hafta 5.66/5.89 bandinda iglem goérdi)

- BDDK kredi karti ile yapilan bazi alisveris ve ddemelerde taksit sayilarini artirirken, kartlarin
asgari ddeme Ucretlerinde degisiklige gidildi.

BIST-100 endeksinde 92,000 destegi Uzerinde dengelenme ¢abasi devam edebilir Endekste
85,000 (zerinde onaylanan kisa vadeli ylkselis trendinin, 95,000 hedef noktasindan
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olusturdugu ara geri gekilme egilimi devam ediyor. Giin igi geri gekilmelerin 92,000 ara destegi
Uzerinde dengelenme cabasinda hareketlenecegi piyasada, bu seviye Uzerinde yukari
potansiyelin korunacagini disinuyoruz. Bu durumda endeksin 95,000 hedef noktasini asma
denemeleri etkisini stirdlrecektir. 95,000 direncinin asilmasi durumunda ise piyasada sirasiyla
96,000, 97,500 ve 99,000 seviyelerini test edecek potansiyel korunacaktir. Su asamada
mevcut seyri yukari ydnde izlemeyi surdirdigimuiz piyasada, 85,000 Gzerinde alinmasini
onerdigimiz yukselis yonlndeki pozisyonlar i¢in stop loss noktasini 92,000 ara desteginde
tutmayi surduriyoruz. 92,000 desteginin kirilmasi durumunda ise bir alt noktada ve daha guglu
konumda bulunan 90,000 seviyesine yobnelik baski olusturabilecegini g6z &ninde
bulunduruyoruz. (Teknik Blten)

Bugiin makro tarafta ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari ve Eurogroup toplantisi takip
edilecek. Ayrica ingiltere'de iktidardaki Muhafazakar Parti'de genel baskanlik yariginda ilk
oylama bugiin yapilacak. Haftanin geri kalaninda ise ABD’de perakende satislar, Cin’de
sanayi Uretimi verileri takip edilecek 6nemli makro veriler.

Sektor ve Sirket Haberleri

BDDK, kredi karti taksitlendirme siirelerini uzatti

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), kredi kartlarinda taksitlendirme
surelerinde degisiklige gitti. Buna goére, mobilya alimlarinda on iki aydan on sekiz aya,
elektronik esya alimlarinda lg¢ aydan alti aya, fiyati 3.500TL’ye kadar olan televizyon
alimlarinda dokuz aydan on iki aya, havayollari ve konaklama ile ilgili yurt icine iligkin
harcamalarda dokuz aydan on iki aya, vergi 6demelerinde dokuz aydan on iki aya, elektrikli
esya alimlarinda on iki aydan on sekiz aya, kurumsal kredi kartlarindaki genel taksit sinirinin
ise on iki aydan on sekiz aya ¢ikariimasina karar verildi. Kredi kartlarinin Tark tuketicilerinin
alisveris aliskanligindaki 6nemi ve uzun taksit vadelerinin destekleyici etkisini, 2014 Subat
ayindaki kisitlayici dizenlemeler sonrasi piyasanin ciddi duzeyde tecrube ettigi dustnualirse,
yeni dizenlemenin ilgili sektérler ve o sektorlerin deder zincirinde yer alan tum sirketler
acisindan (Teknosa, Dogtas, Yatas, Arcelik, Vestel, Vesbe gibi) olumlu algilanabilecegini
dusuniyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




