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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yiikseligin ilk hedefi 95,000

Kiresel piyasalarda ticaret endigeleri, kuresel biyime ve jeopolitik riskler
on planda kalmaya devam ederken Trump’in G-20 Zirvesi'nde bir araya
gelecegi Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile yapacadi goérisme odak
noktasinda. Gegen hafta Fed Bagkani Powell agiklamalari ve Cuma gunu
aciklanan zayif ABD tarim digi istihdam verisi ardindan glclenen Fed faiz
indirimi beklentileri ve Meksika haberleri (yeni tarifeler askiya alindi)
esliginde risk istahinin olumlu etkilendigini takip ediyoruz. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi gecen hafta basindan
bu yana %5 civari yukseliste. Asagdi baski altinda kalan kiresel tahvil
faizleri toparlaniyor. Vadeli kontratlara gére Temmuz ayi Fed faiz indirimi
beklentisi %80 civarina yikselmis durumda. (bir dnceki haftaya +15 baz
puan) Fed FOMC toplantisi 18-19 Haziran'da gergeklesecek. Diger
taraftan din ABD Bagkani Donald Trump’in Gin konusundaki agiklamalari
da 6n plandaydi. Trump Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in ay sonunda
Japonya’da duzenlenecek G-20 Zirvesi'nde kendisiyle goérismemesi
durumunda tarifeleri artirma tehdidinde bulundu.

Yurtici piyasalarda ise S-400 konusu ve Tirkiye-ABD iligkilerine yonelik
haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor. Son haberlere gére ABD
Savunma Bakanligi (Pentagon) Sézciisi Mike Andrews, Tirk F-35 savas
ugaklarinin 'artik Arizona'daki Amerikan Luke Hava Ussi'nde ugmadigint'
acikladi. ABD Temsilciler Meclisi ise Turkiye'nin Rusya'dan alacagi S-
400'lerle ilgili bir karar tasarisini oyladi. Tasarida, Tirkiye'ye S-400 alma
kararinin iptali icin cagri yapildi. Bu hafta yurticinde S-400 konusu, TCMB
toplantisi ve ABD’de agiklanacak enflasyon verileri izlenecek. 12
Haziran'daki TCMB toplantisinda herhangi bir politika degisikligi
beklenmiyor. (politika faizinin %24 seviyesinde sabit tutulmasi bekleniyor,
yilin kalaninda piyasadaki indirim beklentileri 250 baz civarinda) Ancak
Temmuz ayindaki toplantiya iliskin herhangi bir politika degisikligi sinyal
verilip verilmeyecegdi 6nemli olacak. Fed faiz indirim beklentileri nedeniyle
kiresel piyasalarda g6zlenen olumlu havaya paralel yéninu asagi geviren
dolar/TL 5.80'in altindaki hareketini strdurayor.

Biltenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

= Ayen Enerji <AYEN TI> Bedelli sermaye artigi

Gunluk Takvim

= 13:00 Hazine 2 ve 6 yil vadeli tahvil ihalesi dizenliyor (sabit kuponlu)
= 15:30 ABD - UFE (beklenti: %0.1 6nceki: %0.2)

= 15:30 ABD - UFE vyillik (beklenti: %2.0 6nceki: %2.2)
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BIST-100 (TL) 94,103
BIST-100 (US$) 16,205
Gunlik Degisim (TL) 0.3%
Glnliik Hacim (BIST-100) US$1,183 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$1,303 mn
Toplam Piyasa Degeri US$139.2 mir
Halka Agiklik Orani 29.1%
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi US$1,202 mn
BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk 4.2% [ 6.3%
3 aylk / 12 aylk -7.3% / -1.8%
En gok artan TL/hisse Degisim
SASA 6.76 8.5%
ITTFH 6.53 6.0%
GENTS 1.61 5.9%
PRKME 2.09 4.5%
EGEEN 474.50 4.2%
En cok azalan TL/hisse Degisim
ISFIN 4.82 -3.4%
ARCLK 17.47 -2.3%
BIMAS 80.25 -2.2%
AEFES 19.59 -2.0%
VESTL 9.51 -2.0%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 202 39.2%
THYAO 137 -3.5%
PETKM 84 115.4%
KRDMD 64 142.4%
HALKB 58 23.6%
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PiYASA YORUMU

Klresel piyasalarda ticaret endiseleri, klresel buylime ve jeopolitik riskler 6n planda kalmaya
devam ederken Trump’in G-20 Zirvesi’nde bir araya gelecedi Cin Devlet Baskani Xi Jinping
ile yapaca@i goriisme odak noktasinda. Gecen hafta Fed Baskani Powell agiklamalari ve
Cuma giina agiklanan zayif ABD tarim disi istihdam verisi ardindan gliglenen Fed faiz indirimi
beklentileri ve Meksika haberleri (yeni tarifeler askiya alindi) egliginde risk istahinin olumlu
etkilendigini takip ediyoruz. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi
gecen hafta basindan bu yana %5 civar yikseliste. Asagdi baski altinda kalan kuresel tahvil
faizleri toparlaniyor. Vadeli kontratlara gére Temmuz ayl Fed faiz indirimi beklentisi %80
civarina yikselmis durumda. (bir 6nceki haftaya +15 baz puan) Fed FOMC toplantisi 18-19
Haziran'da gergeklesecek. Diger taraftan diin ABD Bagskani Donald Trump’in Cin konusundaki
aciklamalari da 6n plandaydi. Trump Cin Devlet Bagskani Xi Jinping’in ay sonunda Japonya’da
dizenlenecek G-20 Zirvesinde kendisiyle gorismemesi durumunda tarifeleri artirma
tehdidinde bulundu. CNBC'ye roportaj veren Trump, Xi'nin G-20 Zirvesi'ne katiimasini
bekledigini ve planlanmis bir gérismeleri oldugunu belirtti. Trump, daha sonra Beyaz Saray’da
gazetecilere verdigi demegte, 300 milyar dolarlik Cin Urliniine "%25 oraninda" veya "%25’in
¢ok Uzerinde" tarife uygulanabilecegini sdyledi.

Yurtici piyasalarda ise S-400 konusu ve Turkiye-ABD iligkilerine yonelik haber akisi 6n planda
kalmaya devam ediyor. Son haberlere gére ABD Savunma Bakanhgi (Pentagon) Sézcisi
Mike Andrews, Tiirk F-35 savas ucaklarinin 'artik Arizona'daki Amerikan Luke Hava Ussii'nde
ucmadigini' agikladi. ABD Temsilciler Meclisi ise Turkiye'nin Rusya'dan alacadi S-400'lerle
ilgili bir karar tasarisini oyladi. Tasarida, Turkiye'ye S-400 alma kararinin iptali igin ¢agri
yapildi. Bu hafta yurticinde S-400 konusu, TCMB toplantisi ve ABD’de acgiklanacak enflasyon
verileri izlenecek. 12 Haziran'daki TCMB toplantisinda herhangi bir politika degisikligi
beklenmiyor. (politika faizinin %24 seviyesinde sabit tutulmasi bekleniyor, yilin kalaninda
piyasadaki indirim beklentileri 250 baz civarinda) Ancak Temmuz ayindaki toplantiya iligkin
herhangi bir politika degisikligi sinyal verilip verilmeyecegdi dnemli olacak. Fed faiz indirim
beklentileri nedeniyle kiresel piyasalarda gézlenen olumlu havaya paralel yénini asagi
ceviren dolar/TL 5.80'in altindaki hareketini surduruyor.

Bu sabah:
- Asya piyasalar artida
- Japonya %0.4, Cin %?2 civari artida

- Cin'deki sert yukseliste, yerel ydnetimlerin yavaslayan ekonomiyi desteklemek amaciyla
bayuk yatirim projeleri igin 6zel tahvillerden elde edilen geliri sermaye olarak kullanmasina izin
verecegdine dair haberler etkili.

- ABD vadelileri artida
- S&P 500 ve Nasdaq vadeli %0.3 civari artida
- Guvenli liman Japon Yen'i ekside

- ABD-Cin konusunda Trump’in G-20 Zirvesi'nde bir araya gelecegi Cin Devlet Baskani Xi
Jinping ile yapacagi goérisme odak noktasinda. Trump, Cin Devlet Bagkani Xi Jinping'in
Japonya'da bu ay sonunda yapilacak G20 zirvesine katilacagini distindigund ve Xi ile
go6rismesinin halihazirda programlanmis oldugunu séyledi
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- Gelismekte olan ulke doviz kurlari hafif artida
- Brent petrol artida
- USD/TL 5.77 civarinda islem goruyor. (gecen hafta 5.66/5.89 bandinda islem goérdu)

BIST-100 endeksinde yiikselisin ilk hedefi 95,000. Piyasada 85,000 ara direncinin asiimasiyla
onaylanan kisa vadeli ylkselis trendi etkisini siriyor. Yukari hareketin devamiyla yeni haftaya
baslayan ve gun igerisinde 93,500 ara hedef noktasini astigini gézlemledigimiz piyasada, alim
egiliminin boylece bir Ust hedef olarak izledigimiz 95,000 seviyesine yoneldigini diistinliyoruz.
Gun igerisinde 93,000 seviyesi Uzerindeki seyrin devamini getirecedi alim egilimi, 95,000
direncini asma denemelerini strdirecektir. 95,000 direncinin asilmasi durumunda ise sirasiyla
96,000, 97,500 ve 99,000 seviyelerini test edecek potansiyelin devam edecegini dlistniyoruz.
Su asamada mevcut seyri yukari yonde izlemeyi stirdirdigimiz piyasada, 85,000 lizerinde
alinmasini 6énerdigimiz ylkselis yonundeki pozisyonlar i¢in stop loss noktasini 92,000
destedine c¢ekiyoruz. Bu seviye lzerinde ise kisa vadeli teknik resim yikselis yoninde
sekillenmeyi surdurebilir. (Teknik Bilten)

Bu hafta makro tarafta yurticinde Hazine ihaleleri, TCMB PPK toplantisi, yurtdisinda ise
ABD’de TUFE ve perakende satiglar, Cin’de TUFE ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek.
Hazine bugiin 21 Nisan 2021 itfali iki y1l vadeli alti ayda bir kupon édemeli sabit kuponlu tahvil
ile 6 Agustos 2025 itfali alti yil vadeli alti ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvili yeniden
ihrac edecek. Bu ay toplam 11.4 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsihk 9.3 milyar TL'si
piyasadan, 500 milyon TL'si kira sertifikasi yoluyla toplam 12 milyar TL'lik i¢ borglanma
programlayan Hazine, dun gergeklestirdigi iki ihalede piyasadan ROT dahil 5.94 milyar TL,
kamudan 1.5 milyar TL borglandi. Hazine'nin programini dngoérilerine paralel tamamlamasi
icin opsiyonlar hari¢ buginki ihalelerden piyasadan yaklasik 3.4 milyar TL borglanmasi
gerekiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Ayen Enerji <AYEN TI> Bedelli sermaye artisi

Ayen Enerji, 171 milyon TL olan ¢ikariimis sermayesini, tamami nakden karsilanmak suretiyle
%62 bedelli arttirarak 277,5 milyon TL’ye cikariyor. Mart sonu itinariyle, 1.8 milyar TL net borcu
olan Ayen’e bu iglem sonrasi, mevcut piyasa degerinin %26’sina denk gelecek sekilde 106
milyon TL nakit girecek.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




