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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 90,000 iizerinde gii¢ kazanan yiikselis trendi

devam potansiyelini koruyor Sermaye Piyasasi
.. . . . - . . P BIST-100 (TL) 93,809
Klresel piyasalarda ticaret endiseleri, kuresel buyime ve jeopolitik riskler BIST-100 (US$) 16,076
On planda kalmaya devam ederken Trump’in G-20 Zirvesi'nde bir araya Gunltk Degisim (TL) 3.8%
Guinlik Hacim (BIST-100) US$944 mn

gelecegi Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile yapacagi goérisme odak
noktasinda. Gegen hafta Fed Bagkani Powell aciklamalari ve Cuma gini
aciklanan zayif ABD tarim digi istihdam verisi ardindan glglenen Fed faiz Toplam Piyasa Degeri US$138.0 mir

Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$1,026 mn

indirimi beklentileri ve Meksika haberleri esliginde risk istahinin olumlu L e Uss1.208
etkilendigini takip ediyoruz. ABD Baskani Donald Trump, Ulkesine yénelik ’
yasadisi gégmen akimlari nedeniyle biiyiik gaph yeni tarifeler uygulamakla ES 1 00ICethISID)

e I ) . 1 haftalik / 1 aylk 3.6% / 2.5%
tehdit ettigi Meksika ile anlagti. Cuma aksami Twitter (zerinden agiklama 3 aylk / 12 aylk 8.3% / -4.9%
yapan Trump, Meksika’nin gé¢cmenler konusunda daha sert bir durus
sergileme s6zii vermesi {izerine, zaman iginde %5’lerden %25'lere gikmasi f\:;'\‘l’é‘ artan TL/':ZS: Deg‘i‘:‘/:
planlanan tarifeleri siresiz olarak askiya aldigini séyledi. Kiresel risk VAKBN 380 7.2%
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi gegen hafta %4.7 TCELL 1285  6.6%
yukseligle haftayl tamamladi. Vadeli kontratlara gére Temmuz ayi Fed faiz gkiif\‘ ;:z 2:2
indirimi beklentisi %83 civarina yukselmis durumda. (bir dnceki haftaya +35
baz puan) Fed'in bir sonraki toplantisi 18-19 Haziran'da gerceklesecek. fs"FIffk azalan TL/T:S: Degijzz
Yurtici piyasalarda ise S-400 konusu ve Tiirkiye-ABD iliskilerine yonelik b 2o
haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor. TUrkiye piyasalarinin kapal BERA 1.81  0.0%
oldugu bayram tatili sirasinda 5.6605 ile yaklagik iki ayin en disik ODAS 133 0.0%
seviyesini goren dolar/TL, Cuma glnu zayif ABD tarim disi istihdam verisi Hadim US$mn Degisim
ve S-400 haberleri esliginde 5.78-5.87 bandinda dalgalandi. BIST-100 GARAN 145  205.0%
endeksinde ise 85,000 ara direncinin asilmasiyla onaylanan kisa vadeli L:IQBO 1:§ -
yukselig trendi devam ediyor. Bu hafta S-400 konusu, TCMB toplantisi ve AKBNK 45 AT
ABD’de aciklanacak enflasyon verileri izlenecek. TCMB toplantisinda ISGIR 41 45.9%
herhangi bir politika degisikligi beklenmiyor. Ancak Temmuz ayindaki 210,000
toplantiya iliskin herhangi bir politika degisikligi sinyal verilip verilmeyecegi g [

takip edilecek. dnemli olabilir. 150,000
Bugiin Hazine 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ile 5 yillik TUFE’ye 120,000 M

endeksli 6 ayda bir kupon 6demeli devlet tahvilinin ilk ihraglarini 90,000
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= Piyasa Yorumu

= Mayis Ayl Yabanci islemleri - 2019

Gunlik Takvim

s 13:00 Hazine 11 ay vadeli ve 5 yil vadeli tahvil ihalesi dizenliyor
(TUFE'ye endeksli 6 ayda bir kupon 6demeli)

s 14:30 TR - Reel efektif ddviz kuru (6nceki: 72.74)
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PiYASA YORUMU

Klresel piyasalarda ticaret endiseleri, kliresel biylime ve jeopolitik riskler 6n planda kalmaya
devam ederken Trump’in G-20 Zirvesi’nde bir araya gelecedi Cin Devlet Baskani Xi Jinping
ile yapaca@i goriisme odak noktasinda. Gecen hafta Fed Baskani Powell agiklamalari ve
Cuma giind agiklanan zayif ABD tarim disi istihdam verisi ardindan gliclenen Fed faiz indirimi
beklentileri ve Meksika haberleri esliginde risk istahinin olumlu etkilendigini takip ediyoruz.
ABD Baskani Donald Trump, Ulkesine yonelik yasadisi gd¢gmen akimlari nedeniyle biylk ¢apl
yeni tarifeler uygulamakla tehdit ettigi Meksika ile anlasti. Cuma aksami Twitter (zerinden
aciklama yapan Trump, Meksika’nin gé¢gmenler konusunda daha sert bir durus sergileme s6z(
vermesi Uzerine, zaman icinde %5’lerden %25’lere gikmasi planlanan tarifeleri siiresiz olarak
askiya aldigini soyledi. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi gecen
hafta %4.7 yukseligle haftayl tamamladi. Vadeli kontratlara gére Temmuz ayi Fed faiz indirimi
beklentisi %83 civarina ylUkselmis durumda. (bir 6nceki haftaya +35 baz puan) Fed'in bir
sonraki toplantisi 18-19 Haziran'da gerceklesecek.

Yurtici piyasalarda ise S-400 konusu ve Turkiye-ABD iligkilerine yonelik haber akisi 6n planda
kalmaya devam ediyor. TUrkiye piyasalarinin kapali oldugu bayram tatili sirasinda 5.6605 ile
yaklasik iki ayin en dislk seviyesini géren dolar/TL, Cuma giini zayif ABD tarim digi istihdam
verisi ve S-400 haberleri esliginde 5.78-5.87 bandinda dalgalandi. BIST-100 endeksinde ise
85,000 ara direncinin asiimasiyla onaylanan kisa vadeli yikselis trendi devam ediyor. Bu hafta
S-400 konusu, TCMB toplantisi ve ABD’de agiklanacak enflasyon verileri izlenecek. TCMB
toplantisinda herhangi bir politika degisikligi beklenmiyor. Ancak Temmuz ayindaki toplantiya
iliskin herhangi bir politika degisikligi sinyal verilip verilmeyecedi takip edilecek. 6nemli olabilir.

Bugiin Hazine 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ile 5 yillk TUFE’ye endeksli 6 ayda bir
kupon 6demeli devlet tahvilinin ilk ihraglarini gergeklestirecek. Sali guinu ise 2 yil vadeli 6 ayda
bir sabit kupon 6demeli ve 6 yil vadeli 6 ayda bir degdisken faiz 6demeli devlet tahvillerinin
yeniden ihraglari takip edilecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda yukseligler etkili

- Japonya %1.4, Cin %0.7 civari artida

- ABD vadelileri artida

- S&P 500 ve Nasdaq vadeli %0.4 civari artida
- Guvenli liman Japon Yen'i ekside

- Cin'de ise zayf ithalat verisi ve ABD ile ticaret muzakerelerindeki agmaz soru isareti
yaratmaya devam ediyor.

- ABD-Cin konusunda Trump’in G-20 Zirvesi’nde bir araya gelecegi Cin Devlet Bagkani Xi
Jinping ile yapacagi gorisme odak noktasinda. Haftasonu Cin Merkez Bankasi Baskani Yi
Gang ile bir araya gelen ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin gérismelerin yapici oldugunu
acikladi. Ancak 28-29 Haziran G20 liderleri toplantisindan o6nce ABD-Cin ticaret
goérasmelerinin yapilmayacagini not edelim.

- Gelismekte olan tlke déviz kurlari hafif ekside
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- Brent petrol hafif artida
- USD/TL 5.84 civarinda islem goruyor. (gecen hafta 5.66/5.89 bandinda islem goérdu)

- ABD’den Turkiye'ye S-400 mektubu: Tirkiye vazge¢mezse 31 Temmuz'da F-35
programindan cikarilacak (Bloomberg)

BIST-100 endeksinde 90,000 Uzerinde gi¢ kazanan yikselis trendi devam potansiyelini
koruyor.. Ramazan Bayrami nedeniyle kisa islem haftasinda alicih seyrin gu¢ kazanarak
surdugunu gozlemledigimiz piyasada, ara direng noktasi olarak izledigimiz 93,500 seviyesi
test ediliyor. Seans i¢i ara realizasyonlarin destek noktalari tizerinde stirdirdiigi alim egilimi
kapsaminda, 92,500 seviyesini geri ¢cekilmelerde ilk énemli teknik seviye olarak aliyoruz.
92,500 Uzerinde devam edecek alim edgiliminin ise 93,500 direncini asarak sirasiyla
95,000,96,000, 97,500 ve 99,000 seviyelerini test edecek potansiyeli surdirecegini
distniyoruz. Su asamada mevcut seyri yukari yonde izlemeyi sirdirdigimuz piyasada,
85,000 uzerinde alinmasini 6nerdigimiz yukselis ydnindeki pozisyonlar icin stop loss
noktasini 90,000 destedine ¢ekiyoruz. Bu seviye Uzerinde ise kisa vadeli teknik resim yikselis
yonunde sekillenmeyi sirdirecektir. (Teknik Bulten)

Bu hafta makro tarafta yurticinde Hazine ihaleleri, TCMB PPK toplantisi, yurtdiginda ise
ABD’de TUFE ve perakende satislar, Cin’de TUFE ve sanayi (iretimi verileri takip edilecek.

Sektor ve Sirket Haberleri

Mayis Ayi Yabanci islemleri - 2019

Yabanci yatirimcilar Mayis ayinda 345 milyon dolarlik net satis gerceklestirdi. Boylece, 2019
yilinda kimulatif olarak 87 milyon dolarlik net satig gerceklestirildi.

En cok alim yapilan hisseler: Koza Madencilik <KOZAA TI> US$49mn, Koza Altin <KOZAL
TI> US$31mn, Pegasus <PGSUS TI> US$14mn, Kardemir (D) <KRDMD TI> US$6mn ve
Alarko Holding <ALARK TI> US$3mn.

En cok satis yapilan hisseler: Tirk Hava Yollari <THYAO TI> US$91mn, Erdemir <EREGL
TI> US$44mn, Halkbank <HALKB TI> US$35mn, Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI>
US$27mn ve BIM <BIMAS TI> US$27mn.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




