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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yukar ataklarda 87.500 diren¢ konumunda

ABD Cin ticaret miizakerelerine yénelik haber akisi volatilite yaratmaya )
Sermaye Piyasasi

devam ediyor. Piyasalarda riskten kagig fiyatlamasi etkili. ABD’nin 200 BIST-100 (TL) 86,283
milyar dolarlik Grinune uyguladig tarifeyi %10’dan % 25’e ¢ikarma karari BIST-100 (US$) 14,185
ardindan din Gin'den misileme geldi. Gin 2.493 ABD rlinunin Qi e (B15T100) U510
ithalatinda uyguladigi vergiyi %25’e ¢ikaracagdini acikladi. Trump’in Ginlik Hacim (BIST-TUM) US$1,182 mn

Haziran’daki G-20 toplantisinda Cin Devlet Baskani Xi ile gorisecegini

. . . Toplam Piyasa Degeri US$122.6 mir
agiklamasi nispeten olumlu algilansa da, ABD, 300 milyar dolarlik ilave Halka Ackik Orani 20.1%
Cin Urinine %25 tarife planina iliskin ayrintilari da acikladi. Yeni 3 Aylk Ginlik Islem Hacmi US$1,353 mn

tarifelerin Haziran sonuna dogru devreye girmesi bekleniyor. .
BIST-100 Getirisi (TL)

Yurtigi piyasalarda ise istanbul secimleri, S-400 konusu / Tiirkiye-ABD ;:;Tlt(a/"kl/zzjl\s'k 1:;‘2;:;12;2
iligkilerine ybnelik haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor. Makro ' '
tarafta ise TCMB gecen hafta Persembe gunu TL'yi desteklemek igin En gok artan TL/hisse Degisim
ortill bir faiz artigina giderken, likiditeyi de kismaya yonelik adimlar Egzg; 4‘212::8 222;:
atmisti. %24 seviyesindeki haftalik repo ihalelerine gecici slreyle ara AKSEN 225  1.8%
vererek fonlama maliyetini kademeli olarak %25,5’e ¢ikaracak olan THYAO 1236 1.7%
TCMB, yabanci para zorunlu karsiliklar her vade diliminde 100 baz puan ZOREN L9 7%
artirirken TL zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilebilmesi imkani En gok azalan TL/hisse Degisim
icin azami orani %40'dan %30'a indirdi. YSK'nin istanbul'daki yerel gﬁf:g 122 12?:2
secimlerin yenilenmesi kararinin ardindan dolara karsi deger kaybeden POLHO 2.84 -11.5%
ve gelismekte olan llke déviz kurlari arasinda en kéti performansin Ei’éi’; Zg; :::ﬁ:
sahibi olan TL'de S-400 konusuna yonelik beklentiler esliginde
toparlanma c¢abasi dne cikiyor. Ekim 2018 zirvelerini test eden 10 yillik Hacim US$mn Degisim
tahvil faizi son iki giinde 90 baz puan civari geri gekildi. (son (i¢ haftada é:;:;’ iié 2‘2‘32;:
430 baz puan civari yukseldi) BIST-100 endeksinde ise 90.000 ana AKBNK 62 52.3%
desteginin kirilmasiyla birlikte satig baskisinin devam ettigini takip KRDMD 48 84.4%
ediyoruz. Turkiye 5 yillik CDS spreadi Eylil 2018’den bu yana en yiiksek ASES 2 2608%
seviyelerde. 210,000 [
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= 10:00 TR - Sanayi Uretimi - aylik (beklenti: %+0.9 dnceki:%+1.3)

= 10:00 TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti:% %-4.4 énceki:%-5.1)
= 10:15 Fed'den Williams konusacak (oy hakki var)

= 12:00 Euro Bolgesi - Sanayi Uretimi (beklenti: %-0.3 énceki:%-0.2)

m 13:00 Hazine 2 yil vadeli tahvil ihalesi (Sabit kuponlu, 6 ayda bir
kupon édemeli)
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PiYASA YORUMU

ABD Cin ticaret miizakerelerine yonelik haber akisi volatilite yaratmaya devam ediyor.
Piyasalarda riskten kagis fiyatlamasi etkili. ABD’nin 200 milyar dolarlik GrGntne uyguladigi
tarifeyi %10’dan % 25’e ¢ikarma karari ardindan din Cin’den misilleme geldi. Cin 2.493 ABD
arinunin ithalatinda uyguladigi vergiyi %25’e ¢ikaracagini agikladi. Trump’'in Haziran’daki
G-20 toplantisinda Cin Devlet Baskani Xi ile goérisecegini agiklamasi nispeten olumlu
algilansa da, ABD, 300 milyar dolarlik ilave Cin Griiniine %25 tarife planina iliskin ayrintilar
da acikladi. Yeni tarifelerin Haziran sonuna dogru devreye girmesi bekleniyor. Volatilite
gostergesi VIX endeksi Ocak sonlarindan bu yana ki en ylksek seviyeleri test ederken, hisse
senetlerinde ve riskli varlik sinifinda yer alan gelismekte olan Ulke varliklarinda sert satis
baskisi dne ¢ikiyor. Diin kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %-
2.4, MSCI Dinya %-1.9, MSCI EM endeksi ise %-3.3 ekside kapanis yapti. Glvenli liman
Japon Yeni deder kazanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi son bir ayin en diislk seviyelerine
geri ¢gekilmis durumda.

Yurtici piyasalarda ise istanbul secimleri, S-400 konusu / Tiirkiye-ABD iligkilerine ydnelik
haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor. Makro tarafta ise TCMB gecen hafta
Persembe glni TL'yi desteklemek igin ortlla bir faiz artisina giderken, likiditeyi de kismaya
yonelik adimlar atmisti. %24 seviyesindeki haftalik repo ihalelerine gegici streyle ara vererek
fonlama maliyetini kademeli olarak %25,5'e gikaracak olan TCMB, yabanci para zorunlu
karsiliklari her vade diliminde 100 baz puan artirirken TL zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden
tesis edilebilmesi imkani igin azami orani %40’dan %30’a indirdi. YSK’nin istanbul’daki yerel
secgimlerin yenilenmesi kararinin ardindan dolara karsi deder kaybeden ve gelismekte olan
Ulke doviz kurlari arasinda en kotl performansin sahibi olan TL’de S-400 konusuna yonelik
beklentiler esliginde toparlanma ¢abasi 6ne ¢ikiyor. Ekim 2018 zirvelerini test eden 10 yillik
tahvil faizi son iki giinde 90 baz puan civari geri ¢ekildi. (son u¢ haftada 430 baz puan civari
yukseldi) BIST-100 endeksinde ise 90.000 ana desteginin kirilmasiyla birlikte satig
baskisinin devam ettigini takip ediyoruz. Turkiye 5 yillik CDS spreadi Eylul 2018’den bu yana
en ylksek seviyelerde.

MSCI Turkiye Endekslerinde degisiklik yapti. MSCI Gloal Standard Endeksi'nde yer alan
MSCI Tirkiye Endeksi'nden Petkim ve Halk Bankasi ¢ikarildi. Bu iki hisse MSCI Small Cap
Endeksi icindeki MSCI Turkiye Endeksi'ne dahil edildi. MSCI Smal Caps Endeksi i¢indeki
MSCI Tirkiye Endeksi'nden ayrica Aksa Enerji Uretim, Anadolu Grubu Holding, Anadolu
Hayat Emeklilik, Anadolu Sigorta, Kardemir Karablik Demir A ve Turk Traktor hisseleri
cikarildi. MSCI endekslerinde yapilan degisiklikler 28 Mayis kapanisi sonrasi yururlige
girecek.

Bu sabah:
- ABD- Cin ticaret mizakerelerine yénelik haber akigl 6n planda kalmaya devam ediyor.
- Riskli varhlarda toparlanma g¢abasi 6ne ¢ikiyor

- Trump, 325 milyar dolarlik Cin Griiniinde daha gumriik tarifesini arttirma konusunda hentiz
karar vermedigini séyledi

- Trump Haziran'daki G-20 toplantisinda Cin Devlet Bagkani Xi ile gérisecegini soyledi.

- Asya piyasalar hafif ekside
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- Japonya %0.6, Cin %0.2 civari ekside.

- ABD vadelileri artida

- S&P 500 ve Nasdaq vadeli %0.5 civari artida

- Guveli liman Japon yeni ekside

- Gelismekte olan tlke doviz kurlari hafif artida

- USD/TL 6.10 civarinda islem goruyor. (diin 5.96/6.13 bandinda islem goérdi)

- Bloomberg'de yer alan habere goére Tirkiye, ABD'den gelen "S-400 alimini 2020’ye
erteleyin" cagrisini degerlendiriyor.

BIST-100 endeksinde yukari ataklarda 87,500 direng konumunda...Seans i¢i yukari ataklarin
zayif kalmasiyla devam eden satis baskisi kapsaminda, 85,000 desteginin giin igerisinde
o6nemli olacagini disutnutyoruz. 85,000 seviyesini korumay basaracak seyrin, piyasada, son
satis hareketinin diren¢ noktasi olarak izledigimiz 87,500 seviyesini test edecek tepki
denemeleri olusturabilecegini dislnlyoruz. Ancak piyasanin kisa vadeli baskidan kurtularak
yukari ataklarinda gli¢ kazanabilmesi icin 87,500 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda 90,000 seviyesi test edilebilir. 85,000 altindaki olasi seyirde ise 82,500 ve 80,000
destekleri test edilebilir. (Teknik Bilten)

Bugiin yurticinde sanayi Uretimi verisi takip edilecek. (10:00) Bloomberg anketine gore
ortalama beklenti sanayi uretiminin yillik %-4,4,, aylik %+ 0,9 yikseldigi ydninde. Hazine ve
Maliye Bakanhdi 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6édemeli devlet tahvili ile 6 yil vadeli 6
ayda bir kupon 6demeli degisken faizli devlet tahvilinin yeniden ihracini gerceklestirecek.
Pazartesi gerceklesen ihalelerde Hazine 12 aylik kuponsuz tahvilin ihracinda %26,12’dan
borclanirken, 5 yillk TUFE endeksli tahvil ihalesinde reel bilesik faiz %4,25 olarak
gerceklesti.

Bu hafta hem Cin hem de ABD’de blylmeye yonelik makro veriler 6n planda olabilir. Cin’de
sanayi Uretimi, ABD’de perakende satiglar, sanayi Uretimi ve konut verileri aciklaniyor.
Ayrica Euro bolgesinde sanayi Uretimi, revize 1C buylime ve enflasyon verileri agiklanacak.
ABD’de perakende satislarda Mart ayindaki sert ylkselis sonrasi yatay seyir bekleniyorken,
Nisan ayi sanayi Uretimi verisinin imalat endeksleri gibi bazi éncl verilerde goérildugu gibi
nispeten zayif sinyaller Gretmesi bekleniyor. Euro bdlgesinde ise PMI endeksleri ve guiven
endeksleri gibi bir gok 6ncu gosterge beklentilerin altinda kalmaya devam etse de sanayi
Uretimi ve perakende satislar gibi ana makro verilerde daha iyi gérGnim 6ne cikiyor ve
biyimeye ydnelik yukari yonll riskleri guclendiriyor. Dolayisiyla surddrulebilir bir bayime
surecine yonelik 6ncu anketlerdeki egilim énemli olacak.

Ayrica Fed Baskani Powell'in enflasyonu dusuren faktérlerin "gecici" olabilecegine iligkin
kismen sahince degerlendirilen agiklamalari ardindan hafta boyunca Fed Baskanlarindan
gelecek agiklamalar da 6nemini koruyor. Gegen hafta

Fed’den Bostic’in Cin tarifelerinin %25'e ¢ikmasinin enflasyonu artirabilecegine dair uyarilari
dikkat ¢ekiciydi. Buglin Fed'den George konusacak.

Biiyiik resimde ise ABD Cin ticaret miizakereleri, otomotiv sektériine yonelik tarifeler ve iran
yaptirimlari ile ilgili haber akigi 6n planda kalmaya devam ediyor. Bu hafta Cuma guni
Trump'in otomotiv sektérl sorusturmasina yanit vermesi i¢in son tarih. Hatirlanacagi tzere
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Ticaret Bakanhdl Subat ayinda otomotiv ithalatinda tarife uygulamasi ile iliskili raporu
Trump’a sunmustu. Sonuglar henliz kamuoyuna agiklanmamis olmasina ragmen, raporun
otomobil ve parga ithalatinda tarife uygulanmasi igin bazi gerekgelerin varligina isaret ettigi
tahmin ediliyor. Baz Ulkelere istisnalar uygulanacak olsa da Trump’in bu konu ile ilgili karari
basta Avrupa olmak Uizere kiresel piyasalar agisindan énemli konular arasinda. Gegen hafta
ABD’nin Cin'den yaptidi 200 milyar dolarlik ithalatta gumrik vergilerini % 10’dan% 25’e
yukseltmesi karari, iki Ulke arasindaki dnimuizdeki donem ticaret politikalarina yonelik
belirsizligi artirdi. Cin’in 6nimizdeki dénemde blylime (zerindeki olumsuz etkilerini
dengelemeye yonelik atabilecedi adimlar dénemli olacak. Ornegin mali tesvikler, zorunlu
karsilik indirimleri ve kuru degersizlestirmeye yonelik adimlar gibi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Halkbank <HALKB TI> 1C19: Beklentilerin altinda net kar agikladi

Halkbank 1C19°’da 305mn TL solo net kar acikladi. Bu rakam, piyasa beklentisi olan 393 mn
TL ve bizim tahminimiz olan 349 mn TL’nin altinda gercgeklesti. Net kar yillik ve geyreksel
sirasiyla, %61 ve %4 daralma gosterdi. TL ve YP kredi-mevduat faiz makasindaki artisa
ragmen, net faiz marjindaki daralma swap maliyetleri ve ceyreksel olarak tifex faiz
gelirlerindeki sert disisten kaynaklandi. Diger taraftan, vergi karsihiginin geri cevrilmesi,
serbest karshgin ¢oézilmesi ve temetti gelirleri, karlihdi olumlu destekledi. Hizli kredi
bldylmesi ile bankanin ana sermaye orani 1C19°'da 67 baz puan geriledi. Nisan ayinda
alinan sermaye benzeri kredi (EUR900mn) ile, banka ydnetimi sermaye oraninin yaklasik
188 baz puan artacagini belirtmektedir. Halkbank’in sonuglarini, piyasa beklentisinin oldukga
altinda kalmasi nedeni ile hisse performansina olumsuz etki yapmasini bekliyoruz. Halkbank
icin TUT tavsiyemizi strdurtyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlG bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amac,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkuindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ug¢incu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




